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Il VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

1. Verantwortlichkeitserklarung der Geschaftsfiihrung

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Exposé angebotenen Nachrangdarlehen ist ausschlie3lich
die

CAPTURA GmbH
mit Sitz in Grasbrunn
Bretonischer Ring 5 in D-85630 Grasbrunn

Die Emittentin, vertreten durch ihren Geschaftsfihrer, Gbernimmt fiir den Inhalt dieses Exposés die
Verantwortungen und erklart, dass die in dem Exposé genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Minchen, 10. Oktober 2012

Christoph Scheffold
Geschéftsfiihrer der CAPTURA GmbH



Il ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Wichtiger Hinweis

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Exposé zu verstehen. Die Zusam-
menfassung ist im Zusammenhang mit dem gesamten Inhalt des Exposés, den Endgiltigen
Angebotsbedingungen sowie etwaigen Nachtragen zu lesen. Eine Anlageentscheidung sollte daher
nicht allein auf diese Zusammenfassung gestitzt, sondern erst nach Studium des gesamten Exposés,
der Endgultigen Angebotsbedingungen sowie etwaiger Nachtrage getroffen werden.

Emittentin:

Rechtsform/Registergericht:

HRB-Nummer:
Sitz/Geschéaftsanschrift:
Geschaftsfuhrung:

Geschéftstatigkeit:

Kapitalanlage:
Emissionsvolumen:
Besteuerung:

Haftung des Anlegers/
Maximalrisiko:

Handelbarkeit:

Mindestzeichnungssumme:
Agio:

Gewahrungszeitpunkt:

Laufzeit:

Kindigung ordentlich:

Kindigung auRerordentlich:

Zinssatz:

CAPTURA GmbH

GmbH, Amtsgericht Minchen

HRB 185908

Bretonischer Ring 5, D-85630 Grasbrunn
Geschaftsfuhrer ist Herr Christoph Scheffold.

Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art

Beratung von Unternehmen in Wirtschafts-, Unternehmens- und
Finanzierungsfragen

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesell-
schaften im In- und Ausland errichten und sich an anderen Unter-
nehmen im In- und Ausland beteiligen. Sie kann im In- und Aus-
land Grundeigentum erwerben, belasten, veraufRern und verwalten.

Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen berechtigt, die geeignet
erscheinen, den Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu
foérdern.

Festverzinsliches Nachrangdarlehen
siehe in den Endgultigen Angebotsbedingungen

Zinszahlungen zahlen zu den Einkinften aus Kapitalvermogen.

Mit dieser Kapitalanlage ist das Risiko des Totalverlustes des ein-
gesetzten Kapitals und des Zinsanspruchs verbunden. Eine Nach-
schusspflicht besteht nicht.

Ubertragung mit Zustimmung der Gesellschaft moglich; kein
Zweitmarkt fur den Handel

siehe in den Endgultigen Angebotsbedingungen
Es wird kein Agio erhoben.

Das Darlehen gilt mit Valutierung des Darlehensbetrages
(Gutschrift auf dem Zeichnungskonto der Gesellschaft) als
gewabhrt.

siehe in den Endgiltigen Angebotsbedingungen

Eine ordentliche Kindigung durch den Anleger sowie durch die
Emittentin kann mit einer Frist von sechs Monaten zum
Jahresende erfolgen. Die ordentliche Kindigung hat schriftlich
(z.B. per Brief, Fax oder E-Mail) gegenuber der jeweils anderen
Partei zu erfolgen.

Der Anleger ist berechtigt, das Nachrangdarlehen unverziglich zu
kindigen und dessen Rilckzahlung zum valutierenden
Darlehensbetrag zuzlglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen,
wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

siehe in den Endgultigen Angebotsbedingungen



Il ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Zinslauf: siehe in den Endgultigen Angebotsbedingungen

Zinstermin: siehe in den Endgultigen Angebotsbedingungen

Zahlungsvorbehalt/
qualifizierter Nachrang: Durch die Zahlung von Zinsen und die Rickzahlung des Darlehens

darf bei der Emittentin kein Insolvenzerdffnungsgrund herbeige-
fuhrt werden.

Emissionskosten: Es wird fir die Vermittlung der Nachrangdarlehen eine erfolgsab-

hangige Provision vergiitet. Zudem fallen noch Kosten fiir Rechts-
und Steuerberatung sowie Marketingmafinahmen an. Diese belau-
fen sich auf insgesamt ca. 5% des Platzierungsvolumens.

Angesprochener Anlegerkreise:  Das vorliegende Angebot richtet sich ausschlie3lich an Anleger,

die ihren Wohnsitz bzw. Gesellschaftssitz in der Bundesrepublik
Deutschland haben.

Wesentliche Risiken: siehe auf den Seiten 8 bis 12 in diesem Exposé

Der Ablauf

Das Angebot richtet sich an jeden interessierten Anleger innerhalb von Deutschland. Die Nachrang-
darlehen kénnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen oder sonstigen Personenver-
einigungen gezeichnet werden.

1.

Mittels Zeichnung eines Antrags fiir ein Nachrangdarlehen, fristgerechter Zahlung des Darlehens-
betrags auf das Zeichnungskonto sowie Annahme durch die Emittentin kdnnen Nachrangdarlehen
gezeichnet werden.

. Der Anleger erhalt umgehend nach Eingang des unterzeichneten Antrags sowie Eingang des Dar-

lehensbetrags auf das Zeichnungskonto eine Annahmebestéatigung von der Emittentin zugesandt.

Durch die Gutschrift des Darlehensbetrags auf dem Zeichnungskonto und die Annahme des
Antrags durch die Emittentin kommt das Nachrangdarlehen zustande.

Nach Ablauf der jeweiligen Laufzeit erhalt der Anleger seinen Darlehensbetrag zuziglich der
vereinbarten Zinsen auf sein auf seinen Namen lautendes und im Antrag angegebenes
innerdeutsche Konto tUberwiesen. Der Anleger kann auch seinen Riickzahlungsbetrag oder einen
Teil hiervon fur die Zeichnung eines neuen Nachrangdarlehens verwenden.

In jedem Fall hat der Anleger bei Ablauf immer wieder erneut die Wahl, ob er sein Kapital
vollstandig oder auch nur teilweise wieder anlegen méchte oder ob er sein Engagement bei der
Emittentin sogar erhoht.



IV RISIKOFAKTOREN

1. Platzierungsrisiko

Fir die Platzierung der mit diesem Exposé angebotenen Nachrangdarlehen besteht keine Garantie.
Gelingt es der Emittentin nicht, ausreichend Kapital fur ihren Finanzierungsbedarf zu akquirieren, so
kann dies das Scheitern der Anlage bedeuten.

2. Vorzeitige Beendigung des Darlehens

Die Emittentin kann das Darlehen jederzeit und ohne Grund vor Beendigung der vereinbarten Laufzeit
an den Anleger zuriickzahlen. Als Folge endet die vereinbarte Verzinsung der Festzinsanlage zum
Zeitpunkt der vorzeitigen Rickzahlung. Die vorzeitige Rickzahlung des Darlehens kommt insheson-
dere in Betracht, wenn das Darlehen nicht mehr benétigt wird, weil der Finanzierungsgegenstand
beispielsweise vorzeitig verwertet oder refinanziert worden ist.

3. Finanzierungsrisiko

Die Finanzierung der von der Emittentin geplanten Projektgesellschaften erfolgt nahezu ausschlief3lich
Uber eingeworbene Anlegergelder. Dies bedingt fur die Emittentin eine laufende Belastung an
Verbindlichkeiten. Sollten die laufenden Einnahmen der Emittentin nicht ausreichen, diese laufenden
Verpflichtungen fristgerecht bedienen zu kdnnen, so kann dies zu einer Insolvenz wegen
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung der Emittentin fiihren. Ob, wann und in welcher Hohe dann
Zahlungen an die Anleger erfolgen kdnnten, kann in diesem Fall nicht prognostiziert werden.

4, Maximalrisiko

Das Hauptrisiko der hier angebotenen Anlageform liegt in der wirtschaftlichen Entwicklung der
Emittentin. Deshalb verbindet sich mit dieser Kapitalanlage das Risiko des Totalverlusts des einge-
setzten Kapitals und des Zinsanspruchs. Dieses Risiko besteht vornehmlich bei einem negativen
Verlauf der Investitionen bzw. einer Insolvenz der Emittentin. Insbesondere bei einer Finanzierung des
Erwerbs der Nachrangdarlehen durch einen Kredit kann es zudem Uber den Verlust der Kapitalanlage
hinaus auch zur Geféahrdung des weiteren Vermégens des Anlegers kommen, da die aufgenommenen
Fremdmittel einschliellich der damit verbundenen Kosten trotz eines Teil- oder Totalverlustes des
Nachrangdarlehens einschlie3lich des Zinsanspruchs weiterhin zurtickzufuhren sind. Es wird keine
Gewabhr fir den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und Erwartungen des Anlegers tibernommen.

5. Qualifizierter Nachrang

Anleger der angebotenen Nachrangdarlehen werden Glaubiger, also Kreditgeber der Emittenten. Es
handelt sich NICHT um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Die
Nachrangdarlehen sind insbesondere nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei
Mitgliedsrechte, Geschéftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Als Glaubiger der Emittentin
tragt der Anleger das Risiko, dass sich sein Investment anders entwickelt als urspringlich erwartet.
Die Anlage in ein nachrangiges Darlehen ist mit bestimmten Risiken in Bezug auf das Merkmal der
qualifizierten Nachrangigkeit verbunden. Der Anleger Gibernimmt mit der qualifizierten Nachrangigkeit
eine Finanzierungsverantwortung fur die Emittentin.

Die qualifizierte Nachrangigkeit bedeutet, dass zum einen bei Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin etwaige Rickzahlungen des Darlehens bzw. etwaige Zahlung der Zinsen erst an den
Anleger geleistet werden diirfen, wenn die anderen — nicht nachrangigen — Glaubiger der Emittentin
vorrangig und vollstandig befriedigt worden sind.

Zum anderen bleibt der Anspruch der Anleger auf Rickzahlung des Darlehens und/oder auf Zahlung
der Zinsen soweit und solange ausgeschlossen, wie die Geltendmachung dieser Anspriiche zur
Herbeifuihrung eines Insolvenzeréffnungsgrundes — dies sind (drohende) Zahlungsunfahigkeit

und/ oder Uberschuldung — bei der Emittentin fiihren wiirde. Der qualifizierte Nachrang des Darlehens
kann mithin eine insolvenzverhindernde Wirkung haben.



IV RISIKOFAKTOREN

Das Nachrangdarlehen haftet somit fur die Verbindlichkeiten samtlicher nicht nachrangiger Glaubiger
der Emittentin. Aus Sicht dieser nicht nachrangigen Glaubiger ist das nachrangige Darlehen der
Anleger wie Eigenkapital der Emittentin zu werten. Durch die qualifizierte Nachrangigkeit tragt der
Anleger gegenlber den anderen, nicht nachrangigen Glaubigern der Emittentin ein erhdhtes Risiko,
sein Kapital sowie den Anspruch auf Zinszahlung zu verlieren.

Die Risiken aus der qualifizierten Nachrangigkeit bei einem der oben beschriebenen Szenarien
kénnen sich somit insbesondere in folgenden Sachverhalten aul3ern:

e Die Emittentin ist weder zur Rickzahlung des Darlehens verpflichtet noch berechtigt, weil die
Geltendmachung des Zahlungsanspruches einen Insolvenzeréffnungsgrund herbeifiihren
wirde.

e Die Emittentin setzt die Zahlung der Zinsen solange und soweit aus, wie die Emittentin dazu
berechtigt bzw. verpflichtet ist, weil die Geltendmachung des Zahlungsanspruches einen
Insolvenzeréffnungsgrund herbeifiihren wirde.

e Der Anleger ist verpflichtet, bei Falligkeit seiner Forderung gegen die Emittentin einen
Zahlungsaufschub zu gewahren.

e Der Anleger hat jede Leistung aus dem Darlehen — also beispielsweise auch bereits erhaltene
Zinsen —, die er trotz der qualifizierten Nachrangigkeit, auch im Wege der Aufrechnung,
erhalten hat, an die Emittentin zurtickzugewahren.

6. Uberschuldungsrisiko

Die Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin in Zukunft eingehen kann, ist nicht begrenzt. Insbe-
sondere kann die Emittentin sowohl weitere Nachrangdarlehen in unbegrenztem Umfang aufnehmen
als auch weiteres Fremdkapital, beispielsweise durch Bankdarlehen. Die weitere Aufnahme sowohl
von Nachrangdarlehen als auch von Fremdkapital verschlechtert die Eigenkapitalquote der Emittentin.

7. Keine staatliche Aufsicht

Die Nachrangdarlehen unterliegen keiner gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung und
keinerlei staatlicher Aufsicht. Die Zinsen sowie die Rickzahlung des investierten Kapitals am Ende
der Laufzeit bzw. bei Kiindigung der Nachrangdarlehen hangen somit ausschlief3lich von der Bonitat
und Liquiditat der Emittentin ab und kénnen daher nicht garantiert werden. Insbesondere stellt die
Emittentin keinerlei Sicherheiten fir die Nachrangdarlehen. Eine Beurteilung der angebotenen
Nachrangdarlehen ist ausschlieBlich anhand dieses Exposés, der jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen und sonstiger offentlich zuganglicher Informationen Uber die Emittentin
mdglich.

Gegenwartig unterliegt die Emittentin keiner 6ffentlichen Aufsicht oder Kontrolle, beispielsweise nach
dem Kreditwesen- oder Investmentgesetz. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder anderer Aufsichtsbehérden kinftig von einer
Regulierungspflicht ausgehen oder eine solche gesetzlich eingefuhrt wird. Dies kénnte zu héheren
Kosten flhren, soweit beispielsweise eine Zulassung fur Verwaltung und Vertrieb, das Vorhalten eines
bestimmten Mindestkapitals und die regelmaRige Bewertung der Vermdgensgegenstédnde durch
Sachverstéandige sowie die Einhaltung von regelméaRigen Meldepflichten und/oder etwaiger weiterer
Verpflichtungen erforderlich wird. Schlimmstenfalls kann dies eine teilweise oder vollstandige
Einschrankung der Geschéftstatigkeit oder die vorzeitige Auflésung nebst Liquidation zur Folge
haben. Die Ruckzahlung der Darlehen und der Zinsen kénnen sich in diesem Fall reduzieren oder
auch zu einem Totalverlust der Anleger fuhren.

8. Blind-Pool-Risiko

Zum Zeitpunkt der Entscheidung des Anlegers, ein Nachrangdarlehen zu zeichnen, steht noch nicht
fest, welche konkreten Investitionen durch die Emittentin getroffen werden (,Blind-Pool-Risiko®).



IV RISIKOFAKTOREN

9. Handelbarkeit, Ubertragbarkeit

Die angebotenen Nachrangdarlehen sind mit Zustimmung der Emittentin durch Abtretung frei Gber-
tragbar. Die Nachrangdarlehen sind jedoch nicht an einem organisierten Markt handelbar. lhre
VerdulRerbarkeit ist insofern eingeschrankt. Eine VerduRerung der Nachrangdarlehen ist nur durch
einen privaten Verkauf durch den Anleger oder gegebenenfalls durch Vermittlung der Emittentin
maoglich. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich kein Kaufer findet, so dass der Anleger
erst nach Kiindigung des Nachrangdarlehens nach der gewahlten Mindestvertragsdauer ausscheiden
und nicht vor der Kiindigung Uber sein eingesetztes Kapital verfligen kann und/oder das Nachrang-
darlehen nur zu einem geringeren Erlds veraul3erbar ist.

10. Fehlende Einlagensicherung

Die hier angebotenen Nachrangdarlehen unterliegen keiner gesetzlich vorgeschriebenen Einlagen-
sicherung. Deshalb besteht bei Nachrangdarlehen, wie den vorliegenden, stets das Risiko eines
teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen und der Zinsen. Im Fall einer
Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Maf3gabe der Ausgestaltung der hier angebotenen
Nachrangdarlehen nicht mit den sonstigen nicht nachrangigen Glaubigern der Emittentin
gleichgestellt. Der Anleger erhalt weder fir die Zahlung von Zinsen noch fur die Rickzahlung des
Darlehens eine Sicherheit. Er ist ausschlie3lich auf die Bonitéat der Emittentin angewiesen.

Diese Bonitat und das fir den Anleger damit verbundene Ausfallrisiko von Darlehen und Zinsen
hangen von mehreren Faktoren, insbesondere der Ertragskraft der seitens der Emittentin
ausgewahlten Projekte und der Konditionen etwaiger weiterer, von der Emittentin bzw. ihren
Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen (insbesondere Bankdarlehen) ab. Das
Nachrangdarlehen des Anlegers kann zur Ablésung bestehender Finanzierungen verwendet werden.
Die Hauptverbindlichkeiten der Emittentin sind auf die Tilgung des aufgenommenen Fremdkapitals
und auf die darauf entfallenden Zinsen beschrankt. Die Nachrangigkeit des Darlehens als
Fremdkapital wirkt sich daher im Insolvenzfall der Emittentin aus, da weitere Verbindlichkeiten aus
aufgenommenem Fremdkapital bestehen kdnnen und diese einschliel3lich der Zinsen im Rang besser
gestellt sein kdnnen als die Nachrangdarlehen.

11. Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen Steuerrechts unterliegt — auch in seiner verwaltungs-
technischen Anwendung — einem stetigen Wandel. Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Exposés geltenden steuerlichen Vorschriften und die zu ihrer
Ausfilhrung erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in
unveranderter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der Nachrangdarlehen fortbestehen. Zukiinftige
Gesetzesanderungen oder abweichende Gesetzesauslegungen durch die Finanzverwaltung und/oder
die Finanzgerichte konnen nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Anderung der steuerlichen
Gesetze und/oder Verordnungen oder der Auslegung der bestehenden Steuergesetze kann die
Besteuerung der vorliegenden Nachrangdarlehen negativ beeinflusst werden, so dass dies beim
Anleger zu steuerlichen Mehrbelastungen fiihren kann. Fir die vom Anleger beabsichtigten oder
geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Anleger verantwortlich.

12. Risiken aus gesetzgeberischen und behd6rdlichen Vorgaben

Geanderte gesetzgeberische oder behérdliche Vorgaben kénnen dazu fiihren, dass sich die
Emittentin zukUnftig nicht wie geplant mittels Nachrangdarlehen mit ausreichend Kapital versorgen
kann. Es ist aus heutiger Sicht nicht absehbar bzw. hdchst unwahrscheinlich, dass die Emittentin sich
dann bei Kreditinstituten mit Fremdkapital versorgen kann. Dies kann dazu fihren, dass geplante
Unternehmensbeteiligungen nicht getatigt bzw. begonnene Projekte nicht vollendet werden kdnnen.
Die Geschéftstatigkeit der Emittentin  h&ngt zudem in vielerlei Hinsicht von gesetzlichen
Rahmenbedingungen ab. Hierbei spielen nicht nur gesetzliche Regelungen im Finanz- und
Beteiligungssektor, sondern auch Regelungen in anderen Rechtsgebieten eine erhebliche Rolle. So
kénnen sich MaRnahmen der Gesetz- und Verordnungsgeber auf européischer, nationaler, regionaler
und kommunaler Ebene auf die Markt- und Wettbewerbsverhaltnisse negativ und somit entsprechend
negativ auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin auswirken. Dies alles kdnnte negative
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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IV RISIKOFAKTOREN

13. Risiken der Investitionen

Die unternehmensspezifischen Investitionsrisiken der Emittentin ergeben sich aus der Projektierung,
Errichtung und der Betreibung von kurzfristigen Projektgesellschaften mit anderen Unternehmen/
Einzelpersonen. Risiken ergeben sich daraus, dass trotz Beachtung aller relevanten Auswahlkriterien
und Marktstrategien bzw. Marktanalysen zukinftige Projektgesellschaften wegen nicht vorhersehbarer
Entwicklungen dauerhaft zu Verlusten fihren kdnnen. Die genannten Risiken kénnen weit reichende
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin haben.

14. Gesamtwirtschaftliches Risiko

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Geschéftstatigkeit in der Bundesrepublik Deutschland weiter auszu-
bauen. Dabei ist sie in vielfaltiger Hinsicht von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hierzulande
abhangig. Eine Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen bzw. branchenspezifischen Entwicklung,
zum Beispiel aufgrund von Konjunktureinbriichen, Abwanderung von Unternehmen, steigender
Arbeitslosigkeit oder auch Terroranschlagen, kdnnte negativen Einfluss auf die Erlése und die
Werthaltigkeit der Unternehmensbeteiligungen der Emittentin haben. Dies koénnte sich nachteilig auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Die seit ca. Mitte 2008
bestehende gesamtwirtschaftliche Unsicherheit hat zwar bis zum Tag der Erstellung dieses Exposés
noch keine negativen Auswirkungen auf die Planung oder die Ergebnisse des Geschéftsbetriebs der
Emittentin gezeigt; dennoch birgt diese besondere Risiken, deren zukiinftige Konsequenzen zurzeit in
keiner Weise abzusehen sind. So kénnen sich beispielsweise ein Ansteigen der Arbeitslosenzahl oder
eine Reduktion des Ausgabeverhaltens der privaten Haushalte auf die Umsatz- und Ertragssituation
der Emittentin auswirken.

15. Prognoserisiken

Die Planung der Emittentin stiitzt sich auf bestimmte zukunftsgerichtete Annahmen, die sich mitunter
auch auf nicht historische und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Insbesondere gilt
dies fur solche Annahmen, die sich auf die zukinftige finanzielle Entwicklung und die zukinftige
Ertragslage der Emittentin sowie auf allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen,
rechtliche und technologische Entwicklungen und sonstige fiur die zuklnftige Geschéaftstatigkeit
relevante Rahmenbedingungen beziehen.

Solche zukunftsgerichteten Annahmen geben nur die Auffassungen der Emittentin hinsichtlich
zukinftiger Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt wieder und unterliegen daher Risiken und
Unsicherheiten. Diese zukunftsgerichteten Annahmen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schatzun-
gen, Prognosen und Erwartungen der Emittentin, die sich als fehlerhaft erweisen kdnnen. Zahlreiche
Faktoren kdnnen somit dazu fuhren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die erzielten Ertrage der
Emittentin wesentlich von der in den zukunftsgerichteten Annahmen ausdricklich oder implizit
angenommenen Entwicklung oder den Ertrdgen abweichen. Die Emittentin konnte aus diesem Grund
daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu erreichen. Dies wiederum kdnnte
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

16. Bonitats- und Liquiditatsrisiko

Mit diesem Exposé werden Nachrangdarlehen angeboten. Bereits wahrend des Zeitraums vom
06.07.2010 bis zum 12.09.2012 wurden Inhaber-Teilschuldverschreibungen Uber separate Serien
emittiert. Die Ruckzahlung des gesamten Anleihebetrages, sowohl bestehender, als auch kinftiger
Verbindlichkeiten, hangt davon ab, dass die Emittentin im Rahmen ihres Unternehmenszwecks die
eingeworbenen Gelder so verwendet, dass sie die eingegangenen Verbindlichkeiten gegentber den
Anlegern erfillen kann. Es kann keine Garantie oder sonstige Gewéhr fur den Eintritt der
wirtschaftlichen Ziele und Erwartungen der Emittentin gegeben werden. Die Emittentin plant, weitere
Nachrangdarlehen aufzunehmen. Somit erhéht sich mit jedem neuen Nachrangdarlehen die Summe
der gesamten Verbindlichkeiten der Emittentin gegentber allen Anlegern, wodurch sich das hier
beschriebene Bonitats- und Liquiditatsrisiko entsprechend vergroliert.
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IV RISIKOFAKTOREN

17. Risiken im Zusammenhang mit dem geplanten Wachstum

Die Emittentin beabsichtigt, weiterhin stark zu wachsen. Dies beinhaltet, die Personalstruktur qualitativ
und quantitativ entsprechend auszubauen sowie die informationstechnischen und organisatorischen
Strukturen der Emittentin adaquat weiterzuentwickeln. Dies betrifft insbesondere die Bereiche
Administration, Finanzen, d.h. Rechnungswesen, Kostenrechnung, Planung und Controlling,
Risikomanagement sowie Investor Relations. Zur angemessenen Entwicklung ihrer internen
Organisations- und Informationsstrukturen benétigt die Emittentin  mdéglicherweise zusatzliche
finanzielle Mittel und weitere MaRnahmen zur wirksamen Steuerung des geplanten Wachstums. Die
beschriebenen sowie jedwede weiteren mit dem Wachstum zusammenhangenden Probleme kdnnten
sich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

18. AuRergewdhnliche Ereignisse

Wie bei jedem anderen Unternehmen ist bei der Emittentin nicht auszuschlieen, dass unvorher-
sehbare &ullere Ereignisse das Geschéaft der Emittentin negativ beeintrachtigen. Dies kann
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin haben.

19. Reputationsrisiko

Ein erfolgreiches Bestehen der Emittentin setzt ein hohes Mal3 an Kundenvertrauen in die Emittentin
voraus. Sollte die Reputation der Emittentin aufgrund negativer Berichterstattung - selbst wenn diese
ungerechtfertigt ware - Schaden nehmen, so ist eine nachteilige Auswirkung auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu befiirchten.

20. Kumulation von Risiken

Samtliche der oben beispielhaft genannten Risiken kénnen sich sowohl einzeln als auch in
Kombination verwirklichen. Besondere Verlustrisiken fiir den Anleger entstehen aus der Kombination
dieser Risiken sowie aus der Realisierung moglicher weiterer Risiken, die gegebenenfalls heute noch
nicht absehbar sind.
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V. ZUKUNFTSBEZOGENE AUSSAGEN

Das vorliegende Exposé enthalt eine Reihe von zukunftsbezogenen Aussagen. Diese Aussagen
befinden sich in diesem Exposé insbesondere - jedoch nicht ausschliellich - in dem Abschnitt
X DIE EMITTENTIN® und beinhalten Darstellungen tber die Plane und Erwartungen der Emittentin
hinsichtlich der Entwicklung ihres Geschéfts, Wachstum und Ertragskraft sowie der Branche und den
Markten, die fur die Emittentin mafRgeblich sind. Die Emittentin hat diese zukunftsbezogenen
Aussagen auf der Grundlage ihrer gegenwartigen Erwartungen, Annahmen, Schatzungen und
Prognosen Uber kiinftige Ereignisse gemacht. Diese zukunftsbezogenen Aussagen unterliegen einer
Reihe von Ungewissheiten und Annahmen, die dazu fihren kénnen, dass die tatséchlichen
Ergebnisse sowie die tatsachliche Leistung und Entwicklung von der Emittentin bzw. der Branche, in
der die Emittentin tatig ist, in wesentlicher Hinsicht von diesen zukunftsbezogenen Aussagen
abweichen kénnen. Diese Umstéande umfassen unter anderem

e Anderungen der allgemeinen politischen, wirtschaftlichen und geschaftlichen Bedingungen in
Landern bzw. Gebieten, in denen die Emittentin tatig ist;

e Anderungen der Gesetze bzw. der Politik in den Landern, in denen die Emittentin tatig ist;
o verstarkten Preiswettbewerb und die Einfiihrung von Produkten durch Wettbewerber;
e Anderungen bei Wahrungskursen, Zinssétzen und Inflationsraten und

e Anderungen der Geschaftsstrategie und weitere andere in diesem Exposé angesprochene
Faktoren.

Viele Faktoren betreffen die Volkswirtschaft und befinden sich daher jenseits der Kontrolle der
Geschaftsleitung der Emittentin. Falls sich die Ungewissheiten realisieren, oder wenn sich Annahmen
als unrichtig erweisen, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesem Exposé als
erwartet, geplant, beabsichtigt oder vorhersehbar beschriebenen Ergebnissen abweichen.
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VI GESCHAFTSTATIGKEIT- UND AUSBLICK
DER EMITTENTIN

1. Anleihen
1.1  Anleiheneinnahmen- und Riickzahlungen in 2011

In 2011 wurde ein Anleihenkapital in Hohe von EUR 12.825.000,- bei 720 Anlegern mit 922 Vertragen
eingeworben. Dies entspricht einer durchschnittlichen Zeichnungssumme in H6he von EUR 13.910,-.

In 2011 wurden bis zum 31.12.2011 aus ausgelaufenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen Anleihen-
riickzahlungen in Héhe von EUR 5.425.000,- und Anleihenzinsen in Héhe von EUR 461.125,-, also
insgesamt ein Betrag in Hohe von EUR 5.886.125,- an 283 Anleger mit 359 Vertragen vertragsgerecht
ausgezahlt.

1.2 Anleiheneinnahmen- und Riickzahlungen im 1. Halbjahr 2012

Im Jahr 2012 wurde in der Zeit vom 01.01.2012 bis zum 30.06.2012 ein Anleihenkapital in H6he von
EUR 18.422.000,- bei 1.189 Anlegern mit 1.318 Vertrdgen eingeworben. Dies entspricht einer
durchschnittlichen Zeichnungssumme in Hohe von EUR 13.977,-.

In 2012 wurden bis zum 30.06.2012 aus ausgelaufenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen Anleihen-
riickzahlungen in Héhe von EUR 9.448.000,- und Anleihenzinsen in Héhe von EUR 803.122,-, also
insgesamt ein Betrag in Hohe von EUR 10.251.122,- an 666 Anleger mit 696 Vertragen
vertragsgerecht ausgezabhilt.

1.3 Summen zum Stichtag 30.06.2012

Zum Stichtag 30.06.2012 hat die Emittentin seit Aufnahme lhrer Geschéftstatigkeit bei 1.705 Anlegern
mit 2.641 Vertragen ein Anleihenkapital in H6he von EUR 36.665.000,- einwerben kénnen. Dies
entspricht einer durchschnittlichen Zeichnungssumme in Hohe von EUR 13.883,-.

Zu diesem Stichtag haben der Emittentin 1.230 Kunden mit 1.356 Vertragen ein Anleihenkapital in
Hohe von EUR 18.981.000,- anvertraut.

Es wurden also seit Aufnahme der Geschéftstéatigkeit der Emittentin insgesamt EUR 17.684.000,- auf-
genommenes Anleihenkapital zuzuglich EUR 1.503.140,- Zinsen vertragsgerecht an Anleger zuriick-
bzw. ausbezabhlt.

2. Beteiligungsgeschaft
2.1 Anzahl und Ertrag der Beteiligungen in 2011

Im Jahr 2011 wurde im operativen Geschaft mit 44 Projekten ein Bruttoerlés in Héhe von EUR
3.842.100,08 (siehe auch unter ,XI1 FINANZINFORMATIONEN") erwirtschaftet.

2.2  Anzahl und Ertrag der Beteiligungen im 1. Halbjahr 2012

In 2012 wurde im Zeitraum 01.01.2012 bis zum 30.06.2012 im operativen Geschéaft 43 Projekte
umgesetzt bzw. befinden sich noch mehrheitlich in der Umsetzung. Aus diesem Grund kann hier noch
keine Angabe Uber einen Bruttoerldés erfolgen. Die absehbare Ertragserwartung ist hier aber, im
Verhaltnis zu dem eingesetzten Kapital, ahnlich wie im Jahr 2011.
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VI GESCHAFTSTATIGKEIT- UND AUSBLICK
DER EMITTENTIN

3. Liquiditat und Kostenreduzierung

Aufgrund einer nachhaltigen und konstant positiven Geschéftsentwicklung konnte die Emittentin seit
Grindung zu jeder Zeit ausreichende Ertrage erwirtschaften, um samtliche Verbindlichkeiten, insbhe-
sondere die Verbindlichkeiten gegentber ihren Anlegern, vollstandig sowie fristgerecht bedienen zu
koénnen.

Dariiber, dass die Emittentin seit Griindung laufend samtliche féalligen Anleihenrtickzahlungen sowie
die damit verbundenen Zinszahlungen an ihre Anleger vollstandig sowie fristgerecht geleistet hat, wird
von der Zahlstelle laufend ein ,Testat Uber Anleihenriickzahlungen® erstellt. Das jeweils aktuelle
Testat steht im Downloadbereich unter www.captura-ag.eu zur Verfligung.

Uber die zukinftig geleisteten Riickzahlungen von Nachrangdarlehen sowie den damit verbunden
Zinszahlungen an Anleger wird ebenso analog laufend ein Testat veréffentlicht.

Eine vollzogene Umstrukturierung des Vertriebs im August 2012 und die damit einhergehende
Reduzierung der Gesamtkosten um etwa ein Drittel wird sich ebenso wie andere begleitende Faktoren
zukinftig positiv auf die Ertragslage der Emittentin auswirken.

4, Geschaftsausblick

Fur die Zukunft plant die Emittentin weiterhin, erfolgreich eigene Projekte in eigenen Projektgesell-
schaften mit anderen Unternehmen/Einzelpersonen umzusetzen. Die vorzugsweise - jedoch nicht
ausschlieBlich - im Immobiliensektor ausgewahlten Projekte missen interessant, hoch rentabel und
innerhalb von maximal sechs bis zwo6lf Monaten umsetzbar sein.

Aufgrund der seit Grindung geschaffenen vielféltigen und qualitativ.  hochwertigen
Geschéaftsverbindungen sieht die Emittentin sich in der Lage, nicht nur das Geschaft weiterhin
erfolgreich umzusetzen sondern zudem das umgesetzte Volumen betrachtlich zu steigern.

5. Absicherung/Kontrolle unserer Investitionen

In jeder der o. g. Projektgesellschaften wird der Treuhander der Emittentin, Herr Rechtsanwalt Florian
Wehner von der Rechtsanwaltskanzlei Grasmiiller & Wehner, als Treuhander eingesetzt. lhm obliegt
hier jeweils die Mittelfluss- und Verwendungskontrolle.

In den Projektgesellschaften der Emittentin kann kein einzelner Gesellschafter alleine Uber das
Vermdgen der Projektgesellschaft verfigen. Fir jede Transaktion von einem Konto einer solchen
Projektgesellschaft bedarf es der Zustimmung des Treuh&nders. Dieser Treuhander gibt wiederum
nur, gem. dem am 28. August 2012 geschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag, sei es vom
Treuhandkonto der Emittentin oder auch von den jeweiligen Gesellschaftskonten der jeweiligen
Projektgesellschaften, Gelder frei, wenn diese durch geeignete MalRBhahmen gegen einen etwaigen
Verlust abgesichert sind.

6. Weichkosten, Veruntreuung, Unterschlagung, Schneeballsystem

Aus diesem Treuhand- und Verwaltungsvertrag ergibt es sich weiterhin, dass die Emittentin nicht tiber
die in den jeweiligen Endgiltigen Angebotsbedingungen ausgewiesenen Emissionskosten verfligen
kann. Dies hat unmittelbar zur Folge, dass samtliche Emissionskosten, wie z. B. anfallende Gebuhren,
Provisionen sowie sonstige laufende Kosten der Emittentin aus deren Eigenmitteln bedient werden
mussen. Dies wiederum versetzt die Emittentin in die Lage, dass sie den gesamten ihr zur Verfigung
gestellten Darlehensbetrag (Summe aller eingegangenen Darlehensbetrage) investieren kann.

Zudem ist durch das Treuhandverhéltnis eine Veruntreuung oder Unterschlagung von
Anlegergeldern oder die ungesicherte Investition von Anlegergeldern oder ein sogenanntes
»Schneeballsystem” durch die Emittentin faktisch ausgeschlossen.

-15 -



VII DAS NACHRANGDARLEHEN

Art der Anlage

Mit diesem Exposé bietet die Emittentin die Annahme von Nachrangdarlehen seitens einer
unbestimmten Anzahl von Darlehensgebern an.

Das Nachrangdarlehen mit qualifiziertem Nachrang ist eine Darlehensform, bei der die Darlehens-
geber im Falle einer Insolvenz oder Liquidation der Darlehensnehmerin nachrangig befriedigt werden,
das heildt erst nachdem die Forderungen aller anderen Fremdkapitalgeber und sonstigen Glaubiger
bedient worden sind. Bilanziell handelt es sich bei dem im Rahmen eines Nachrangdarlehens-
vertrages zur Verfigung gestellten Kapital um Fremdkapital.

Zum anderen bleibt der Anspruch der Anleger auf Riickzahlung des Darlehens und/oder auf Zahlung
der Zinsen soweit und solange ausgeschlossen, wie die Geltendmachung dieser Anspriiche zur
Herbeiflihrung eines Insolvenzordnungsgrundes — dies sind (drohende) Zahlungsunfahigkeit und/oder
Uberschuldung — bei der Emittentin filhren wiirden. Der qualifizierte Nachrang des Darlehens kann
mithin eine insolvenzverhindernde Wirkung haben.

Jedoch werden die Nachrangdarlehen vorrangig gegenutiber den reinen Eigenkapitalgebern (Einzah-
lungen bzw. Vermdgenseinbringung durch die Gesellschafter auf die von ihnen tUbernommenen
Einlagen) bedient. Aufgrund dieser Ausgestaltung kommt dem Nachrangdarlehen wirtschaftlich eine
eigenkapitalnahe Funktion bei der Darlehensnehmerin zu. Dadurch wird gleichzeitig die Bonitat der
Darlehensnehmerin erhoht.

1. Grundlagen des Angebots
1.1 Grinde fir das Angebot

Da die Emittentin von einer sehr guten Marktperspektive im Bereich der kurzfristigen sowie
projektbezogenen Unternehmensbeteiligungen, vorzugsweise im Immobilienbereich, ausgeht, hat die
Emittentin im August 2012 beschlossen (wirksam per Beschluss vom 31. August 2012 der
Gesellschafterin), Nachrangdarlehen am Kapitalmarkt 6ffentlich anzubieten.

1.2 Rechtliche Grundlagen des Angebots

Rechtsgrundlage fir die mit dem Nachrangdarlehen verbundenen Rechte sind 88 488 ff. BGB
(Burgerliches Gesetzbuch). Hiernach ist der Darlehensgeber verpflichtet, dem Darlehensnehmer
einen Geldbetrag in der vorher vereinbarten Héhe zur Verfliigung zu stellen. Die Darlehensnehmerin
ist verpflichtet, dem Darlehensgeber den vorher vereinbarten Zins zu zahlen und das zur Verfiigung
gestellte Kapital zurtickzuerstatten. Die weitere Ausgestaltung von Nachrangdarlehen ist jedoch nicht
gesetzlich geregelt, so dass sich das Rechtsverhaltnis der Anleger zu der Emittentin ausschlieRlich
aus diesem Exposé und den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen des Nachrangdarlehens
ergibt, in denen fur die jeweilige Serie Einzelheiten wie die Hohe der Zinsen, Zahlungs-
voraussetzungen, Laufzeit etc. geregelt sind.

1.3. Verwendung der Nachrangdarlehen

Die Nachrangdarlehen werden fir kurzfristige Unternehmensbeteiligungen, vorzugsweise an eigenen
Projektgesellschaften, verwendet.

1.3.1 Ein Investitionsbeispiel (verfremdet)

Mit einem Partner hat die Emittentin im Rahmen einer gemeinsamen Projektgesellschaft aus einer
Bankenverwertung sehr ginstig ein Mehrfamilienhaus (bestatigter Verkehrswert per Bankgutachten:
1.750.000,- Euro) zu einem Kaufpreis in Héhe von EUR 820.000,- erwerben kdnnen. Die Emittentin
hat hierzu 300.000,- Euro Kapital in die gemeinsame Projektgesellschaft als Gesellschaftereinlage
eingebracht, damit die Gesellschaft zusammen mit der Gesellschaftereinlage des Partners den
Kaufpreis zuziglich der anfallenden Erwerbsnebenkosten bedienen kann.

Das Objekt hat die Emittentin in Form von einzelnen Wohneinheiten marktgerecht fir insgesamt EUR
1.900.000,- uber ihre Vertriebskontakte zum Kauf angeboten. Die Resonanz war hier ausgesprochen
gut. Mitunter auch deswegen hat sich die Emittentin zur Durchfihrung des Projektes entschieden.
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Bereits vor Ankauf lagen der Emittentin aufgrund der Aktivitdten der von ihr eingeschalteten
Vertriebskontakte fur mehrere Wohneinheiten aus diesem Objekt notarielle Kaufangebote von Kéufern
mit verbindlichen Finanzierungszusagen von deutschen Banken in Ho6he von insgesamt EUR
980.000,- vor. Diese Kaufangebote wurden umgehend nach Erwerb angenommen und vollzogen.

Der kalkulierte Gewinn (Verkaufspreis abziglich Kaufpreis, Kaufnebenkosten, Prospektierung, Reno-
vierung, Vertriebsprovisionen, etc.) bei einem vollstdndigen Weiterverkauf lag insgesamt bei etwa
EUR 700.000,-. Die Dauer des Abverkaufs wurde erfahrungsgemal mit ca. vier Monaten
veranschlagt.

Mit dem Partner hatte die Emittentin sich im Vorfeld auf eine, sofern der kalkulierte Gewinn auch etwa
so entstehen sollte, nachfolgend dargestellte Gewinnverteilung geeinigt:

Der Partner erhéalt fir sein Engagement 490.000,- Euro, und die Emittentin erhalt fur lhr Engagement
210.000,- Euro. Dies entspricht in etwa einer Gewinnverteilung von 70/30 zu Gunsten des Partners.
Sollte der geplante Gewinn wider Erwarten wesentlich abweichen, bleibt die prozentuale Aufteilung in
etwa so erhalten. Unwesentliche Abweichungen haben auf den fir die Emittentin vereinbarten
nominalen Gewinnanteil keinen Einfluss.

Der Abverkauf wurde innerhalb der kalkulierten vier Monate umgesetzt. Zwei Monate spater waren
dann auch die letzten Kaufpreise eingegangen, und das Geschéaft konnte abgerechnet werden. Die
Emittentin vereinnahmte das eingesetzte Kapital in Hohe von EUR 300.000,- wieder, und da sich der
kalkulierte Gewinn nicht wesentlich geandert hatte, die im Vorfeld vereinbarte Gewinnbeteiligung in
Hohe von EUR 210.000,-.

Die vereinnahmte dreiBigprozentige Gewinnbeteiligung, gerechnet auf das eingesetzte Kapital aus
diesem Projekt, entsprach einer rechnerischen Rendite auf unser eingesetztes Kapital in Hohe von
rund 11,6 % monatlich!

Wir setzen mit solchen Partnern in aller Regel immer wieder vergleichbare Projekte um. Derzeit gibt
es nur unwesentlich viele Partner, mit denen einmalig Geschéaft gemacht wurde. Somit erfreuen wir
uns vertrauensvoller Partnerschaften mit mittlerweile eingespielten Teams.

Wie sich unsere Geschéaftsidee auf die Beteiligten auswirkt:

e Der Partner
konnte durch eine Kooperation mit der Emittentin ein zuséatzliches oder groReres Projekt umsetzen
und dadurch zusatzliche Ertrage erwirtschaften, die er unter normalen Umstanden so nicht hatte
realisieren kénnen.

e Der Anleger
erhalt von der Emittentin auf sein eigesetztes Kapital einen attraktiven Zins in Héhe von 7,65 %
p.a. bei einer Laufzeit von nur 180 Tagen.

e Die Emittentin
hat, nach Abzug der Zinsen an die Anleger sowie der angefallenen Vermittlungsprovisionen fiir das
Anlegerkapital, eine/n ausreichende/n Gewinn/Rendite erwirtschaftet, um die Unternehmens-
struktur zu sichern, etwaigen Ausféllen vorzubeugen sowie das Unternehmenswachstum voran zu
treiben.

1.4 Verkaufsbeschrénkungen

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlieRlich in der Bundesrepublik Deutschland.
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2. Ausgabebedingungen und Zeichnung
2.1 Zeichnung

Mittels Zeichnung des entsprechenden vollstandig ausgefiiliten sowie eigenhandig unterschriebenen
Darlehensantrags und Annahme durch die Emittentin kommt der Darlehensvertrag zustande.

Das Angebot zur Zeichnung eines Nachrangdarlehens wird von der Emittentin sowie freien
Anlagevermittlern betrieben. Der Anleger erhdlt umgehend nach Eingang des unterzeichneten
Darlehensvertrags und fristgerechtem Eingang des Darlehensbetrags den von der Emittentin
gegengezeichneten Darlehensvertrag zugesandt.

2.2 Darlehensregister

Die Darlehensnehmerin nimmt bei einer Vielzahl von Darlehensgebern Nachrangdarlehen zu den
nachfolgenden Bedingungen auf.

Die Darlehensnehmerin ist verpflichtet, ein Darlehensregister zu filhren (einschlielich etwaiger
Aktualisierungen), indem jeder Darlehensgeber zu erfassen ist. In dem Darlehensregister werden die
Stammdaten (Name, Anschrift, Kontoverbindung) des Darlehensgebers sowie die Hohe des
gezeichneten und valutierten Darlehensbetrages, Gewahrungszeitpunkt und Zinsen sowie Zinszah-
lungen erfasst. Der Darlehensgeber ist verpflichtet, der Darlehensnehmerin Anderungen seiner
Stammdaten unverzuglich anzuzeigen.

2.3 Gewahrungszeitpunkt

Das Darlehen gilt am Tag der Gutschrift des Darlehensbetrages auf dem Zeichnungskonto der
Emittentin als gewahrt.

2.4 Zeichnungsfrist

Die Zeichnungsfrist fir das jeweilige Nachrangdarlehen ergibt sich aus seinen jeweiligen Endgiltigen
Angebotsbedingungen. Die Emittentin behélt sich jedoch vor, das Angebot vorzeitig zu schlie3en.

2.5 SchlieBungs- und Kirzungsmdéglichkeiten

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zur Zeichnung von Nachrangdarlehen vorzeitig zu beenden.
Die Emittentin ist berechtigt, Zeichnungen zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Im
Fall der Kirzung oder Zurtickweisung von Zeichnungen wird der zu viel gezahlte Darlehensbetrag
unverziglich durch Uberweisung auf das von dem Anleger im Darlehensvertrag benannte Konto
erstattet.

2.6 Aufrechnungsverbot

Eine Aufrechnung mit Forderungen der Emittentin, Gegenforderungen des Anlegers sowie mit
Forderungen des Anlegers oder Gegenforderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

2.7 Wahrung

Samtliche Zahlungen werden in Euro geleistet.

2.8 Ausgabeaufschlag, sonstige Gebiihren

Ein Ausgabeaufschlag (auch ,Agio“ oder ,Aufgeld“ genannt) fallt nicht an. Es werden dem Anleger von
der Emittentin keine sonstigen Gebihren berechnet.
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2.9 Mindest- und Héchstdarlehensbetrag

Der Mindest- und Hochstbetrag des jeweiligen Nachrangdarlehens wird in den jeweiligen Endgultigen
Angebotsbedingungen festgelegt. Ein Anspruch auf Annahme der Zeichnungssumme bzw. des
Antrags besteht jedoch nicht. Die Summenangaben gelten fur jeweils eine Zeichnung.

2.10 Zahlstelle

Rechtsanwaltskanzlei Grasmiiller & Wehner, Maximiliansplatz 17 in 80333 Minchen.

2.11 Zeichnungskonto der Emittentin

Kontoinhaber: RA Florian Wehner

Konto-Nr.: 86 951001
BLZ: 200 303 00
Bank: Donner & Reuschel Privatbank

2.12 Laufzeit

Die Laufzeit jeder Serie ergibt sich aus den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen fur das
jeweilige Nachrangdarlehen.

2.13 Angesprochene Anlegerkreise

Das Angebot zur Zeichnung eines Nachrangdarlehens richtet sich an jeden interessierten Anleger. Die
Nachrangdarlehen kdénnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen oder sonstigen
Personenvereinigungen gezeichnet werden.

Das Angebot zur Zeichnung der Nachrangdarlehen erfolgt ausschlielich in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Verbreitung dieses Exposés und das Angebot der in diesem Exposé beschriebenen
Nachrangdarlehen kdnnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den
Besitz dieses Exposés gelangen, missen diese Beschrankungen beriicksichtigen. Die Emittentin wird
bei Veroffentlichung dieses Exposés keine Mal3nahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot
der Nachrangdarlehen zuldssig machen wiirde, soweit Lander betroffen sind, in denen das 6ffentliche
Angebot von Nachrangdarlehen rechtlichen Beschrankungen unterliegt.

2.14 Emissionskosten

Es wird fur die Vermittlung der Nachrangdarlehen eine erfolgsabhangige Provision vergitet. Zudem
fallen Kosten fir die Rechts- und Steuerberatung sowie Marketing an. Diese belaufen sich auf
insgesamt ca. 5 % des Platzierungsvolumens.

3. Rechte der Anleger
3.1 Rilckzahlung der Darlehensvaluta

Der Anspruch der Anleger auf Riickzahlung der Darlehensvaluta ist solange und soweit ausgeschlos-
sen, wie die Riuckzahlung einen Grund fir die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin
herbeiftihren wirde.

3.2 Verzinsung

Die Verzinsung fir das jeweilige Nachrangdarlehen ergibt sich aus den jeweiligen Endgtiltigen Bedin-
gungen fir das jeweilige Nachrangdarlehen.

Der Anspruch auf Zahlung der Zinsen ist solange und soweit ausgeschlossen, wie bei der Emittentin
durch die Zahlung der Zinsen ein Insolvenzeréffnungsgrund herbeigefuhrt wirde.
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3.3 Rendite

Fir die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die Differenz
zwischen dem Rulckzahlungsbetrag einschlieRlich der gezahlten Zinsen und dem urspringlich
gezahlten Nennbetrag sowie die Laufzeit seines Nachrangdarlehens und seine eigenen Transaktions-
kosten zu bericksichtigen.

3.4 Ubertragbarkeit

Das Nachrangdarlehen ist jederzeit mit Zustimmung der Emittentin frei Gbertragbar.

3.5 Der Treuhander

Als Treuhénder ist die Anwaltskanzlei Grasmiuller & Wehner, Maximiliansplatz 17 in D-80333
Minchen bestellt worden. Als Rechtsgrundlage gilt der zwischen der Emittentin und dem Treuhander
am 28.08.2012 geschlossene und auf den Seiten 28 bis 30 in diesem Exposé abgedruckte Treuhand-
und Verwaltungsvertrag.

3.6 Darlehensriickzahlung, Zinszahlung, Félligkeit

Die Darlehensriickzahlung, die Zinszahlung und die jeweiligen Falligkeiten ergeben sich aus den
jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen fur das jeweilige Nachrangdarlehen. Der Zahlungs-
anspruch steht unter dem Vorbehalt, dass bei der Emittentin durch die Darlehensriickzahlung ein
Insolvenzeroffnungsgrund nicht herbeigefiihrt wird.

3.7 Status des Nachrangdarlehens/qualifizierter Nachrang

Die Forderungen aus einem Nachrangdarlehen (Tilgung und Zins) stellen nicht besicherte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen im Rang hinter allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
Zudem muss der Anleger bei der Ruckfuhrung seines Darlehens (Tilgung und Zins) durch die
Emittentin Ricksicht auf eine hierdurch ggf. entstehende Zahlungsunfahigkeit der Emittentin nehmen.

3.8 Kindigungsrechte
3.8.1 Ordentliche Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung durch den Anleger sowie durch die Emittentin kann mit einer Frist von
sechs Monaten zum Jahresende erfolgen. Die ordentliche Kiindigung hat schriftlich (z.B. per Brief,
Fax oder E-Mail) gegeniber der jeweils anderen Partei zu erfolgen.

3.8.2 AuRerordentliche Kiindigung

Der Anleger ist berechtigt, das Nachrangdarlehen unverziglich zu kiindigen und dessen Rickzahlung
zum valutierenden Darlehensbetrag zuzuglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung
(ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere dann vor, wenn
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¢ die Darlehensnehmerin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder

¢ ein Insolvenzverfahren tber das Vermogen der Darlehensnehmerin eréffnet und nicht innerhalb
von 60 Tagen nach der Eréffnung aufgehoben bzw. ausgesetzt wird oder durch die Darlehens-
nehmerin beantragt oder die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt
wird, oder

o die Darlehensnehmerin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
gesellschaftsrechtlichen MaRRnahmen (Beispiel einer Verschmelzung oder einer anderen Form
des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft), sofern diese andere Gesellschaft alle
Verpflichtungen Ubernimmt, die die Darlehensnehmerin im Zusammenhang mit diesen Nach-
rangdarlehen eingegangen ist. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die auRerordentliche Kiindigung hat schriftlich (z.B. per Brief, Fax oder E-Mail) zu erfolgen. Die
Ruckzahlung des qualifizierten Darlehensbetrages zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen ist 14
Bankarbeitstage nach der Kiindigung aus wichtigem Grund zur Zahlung fallig.

Der Anleger hat gegen die Emittentin einen Anspruch auf Rickzahlung des qualifizierten Darlehens-
betrages. Die Rickzahlung der wirksam gekiindigten Nachrangdarlehen erfolgt grundsatzlich am 10.
Bankarbeitstag nach Wirksamkeit der Kindigung. Die Falligkeit der Anspriiche aus den
Nachrangdarlehen insbesondere auf Zahlung der Zinsen sowie Rickzahlung des valutierenden
Darlehnsbetrages steht unter dem Vorbehalt, dass bei der Darlehensnehmerin ein Insolvenz-
eroffnungsgrund nicht herbeigefuhrt wird. Kann aufgrund des Zahlungsvorbehalts die Rickzahlung
des Kapitals nicht zum urspriinglichen Félligkeitstag erfolgen, ist sie unter der Voraussetzung, dass
bei der Darlehensnehmerin ein Insolvenzeroéffnungsgrund nicht herbeigefiihrt wird, drei Monate nach
dem urspringlichen Falligkeitstag vorzunehmen.

3.9 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Nachrangdarlehen unterliegen deutschem Recht.

3.10 Mitwirkungsrechte und Pflichten

Die Vertretung der Emittentin obliegt ausschlieBlich der Geschéftsfuhrung der Emittentin. Dem
Anleger werden keine gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte, die zur Teilnahme an der
Gesellschafterversammlung oder zur Ausubung eines Stimmrechts berechtigen, gewahrt. Um einen
reibungslosen Ablauf zu gewéhrleisten, ist der Darlehensgeber verpflichtet, der Emittentin
Anderungen des Namens (z.B. infolge einer Heirat), der Anschrift oder anderer fiir die Verwaltung der
Nachrangdarlehen relevanter Daten (wie z.B. Kontoverbindung) unverziglich anzuzeigen. Die
Emittentin ist berechtigt, mit befreiender Wirkung Zins- und Rickzahlungen an die im
Darlehensregister eingetragenen Darlehensgeber zu leisten.

3.11 Rangstellung und Liquidationserlés

Die Anspriiche aus den Nachrangdarlehen einschlie3lich Zinszahlungen begrinden unmittelbare,
nachrangige und nicht dinglich gesicherte Forderungen gegen die Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen nachrangigen und nicht dinglich besicherten Verpflichtungen der Emittentin im
gleichen Rang stehen. Die Anleger haben keine Rechte an den Vermdégensgegenstanden und
Rechten der Emittentin und sind auch nicht am Liquidationserlos der Emittentin beteiligt.

3.12 Haftung des Anlegers

Der Darlehensgeber ist bis auf die Entrichtung der vereinbarten Darlehenssumme nicht verpflichtet,
weitere Leistungen zu erbringen, insbesondere weitere Zahlungen zu leisten.
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4. Schlussbestimmungen
4.1 Erfillungsort, Gerichtsstand

Als Gerichtsstand wird — soweit dies gesetzlich zulassig ist — der Sitz der Gesellschaft vereinbart. Fr
den Fall, dass der Anleger nach Vertragsschluss seinen Wohnsitz oder gewoéhnlichen Aufenthaltsort
aus der Bundesrepublik Deutschland verlegt oder sein Wohnsitz oder gewéhnlicher Aufenthaltsort im
Zeitpunkt der Klageerhebung nicht bekannt ist, wird ebenfalls der Sitz der Gesellschaft als 6rtlich
zustandiger Gerichtsstand vereinbart.

4.2 Salvatorische Klausel

Diese Bedingungen Uber Nachrangdarlehen sind in deutscher Sprache abgefasst. Nur dieser
deutsche Text ist verbindlich und maRgeblich.

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Bedingungen Uber Nachrangdarlehen ganz oder teilweise
nichtig, unwirksam oder nicht durchsetzbar sein oder werden, bleiben die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit aller verbleibenden Bestimmungen dieser Bedingungen unberihrt. Die nichtige,
unwirksame oder nicht durchsetzbare Bestimmung wird nach billigem Ermessen unter Beachtung der
jeweils geltenden Rechtsvorschriften durch diejenige wirksame und durchsetzbare Bestimmung
ersetzt, die dem mit der nichtigen, unwirksamen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung verfolgten
wirtschaftlichen Zweck nach Mal3, Zeit, Ort oder Geltungsbereich am néchsten kommt. Eine solche
Ersetzung wird die Darlehensnehmerin unverzuglich schriftlich oder in Textform (z.B. Brief, Fax, E-
Mail) bekannt machen.

Minchen, den 10. Oktober 2012

CAPTURA GmbH
gez. Christoph Scheffold

Geschéftsfuhrer
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Besteuerung

Die folgende Kurzdarstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter wesentlicher Gesichts-
punkte des deutschen Steuerrechts in Hinblick auf ein Nachrangdarlehen. Bei dieser Beschreibung
handelt es sich keinesfalls um eine umfassende Darstellung sémtlicher steuerrechtlicher Erwagungen,
die fur eine Entscheidung zur Investition in die Anleihen relevant sein kdnnten, sondern nur um
bestimmte Teilaspekte. Insbesondere bericksichtigt die Darstellung keine spezifischen Tatsachen und
Umstande, die fur bestimmte Kaufer maRgebend sein kdnnten. Diese Zusammenfassung beruht auf
dem Rechtsstand der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Exposés. Dieses Recht kann sich jedoch - mdglicherweise auch riickwirkend - andern. Potenziellen
Zeichnern von Nachrangdarlehen wird empfohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im Hinblick
auf die steuerrechtlichen Folgen der Zeichnung eines Nachrangdarlehens beraten zu lassen. Nur zur
Steuerberatung zugelassene Personen vermogen die besonderen individuellen steuerlichen
Gegebenheiten des einzelnen Anlegers und die sich daraus ergebenden steuerlichen Konsequenzen
angemessen zu beurteilen.

1. Im Inland ansé&ssige Anleger

Fur ab dem 1. Januar 2009 im Inland anséssigen Anlegern zuflieRende Kapitalertrage wurde mit dem
Unternehmenssteuerreformgesetz 2008 in der Bundesrepublik Deutschland die so genannte
Abgeltungsteuer eingefiihrt. Private Kapitalertrage unterliegen danach grundsatzlich einem
einheitlichen, abgeltenden Steuersatz in Hohe von 25 % zuzilglich Solidaritdtszuschlag in Hohe von
5,5 % sowie gegebenenfalls einer Kirchensteuer. Fir betrieblich beteiligte Anleger gelten davon
abweichende Regelungen.

a) Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltenen Anleihen

Wird ein Nachrangdarlehen im steuerlichen Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschréankt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen als
Kapitalertrage im Sinne des § 20 Einkommenssteuergesetz (EStG) zu versteuern. Bei Zufluss
unterliegen die Kapitalertrdge (Zinsen) — soweit der Anleger keine Nichtveranlagungs-
bescheinigung vorlegt — der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle. Der Schuldner der
Kapitalforderungen ist somit auch als Steuerschuldner im Sinne des Einkommensteuergesetzes
(Kapitalertragsteuer)  anzusehen.  Grundsatzlich sind nur inlandische Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute zum Abzug der Kapitalertragssteuer bei Anleihen dieser Art
verpflichtet. Die Emittentin ist nicht dem Kredit- und Finanzdienstleistungsbereich zuzurechnen und
ist gemalR 88 43 und 44 EStG nicht zum Abzug der Kapitalertragsteuer verpflichtet. Die
Kapitalertrage aus den Nachrangdarlehen werden dem Anleger der Kapitalforderung damit ohne
Abzug von Steuern ausgezahlt. Die Zinsertrdge aus den Nachrangdarlehen der Emittentin gehéren
bei den Anlegern zu den steuerpflichtigen Kapitalertragen. Diese sind in den persdnlichen
Steuererklarungen der Anleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen zu deklarieren und werden dort
nach den Vorschriften des Einkommensteuergesetzes der Besteuerung unterworfen.

b) Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Anleihen

Werden die Nachrangdarlehen von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder natiirlichen
Personen im steuerlichen Betriebsvermégen gehalten, so sind die vorstehend beschriebenen
Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar.

Daher unterliegen Zinsen der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils zuzlglich
Solidaritatszuschlag) und - soweit anwendbar - auch der Gewerbesteuer. Mit den Nachrang-
darlehen im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsatzlich als Betriebsausgaben
abzugsfahig.
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2. Nicht in der Bundesrepublik Deutschland anséassige Anleger

In Deutschland steuerlich nicht anséssige und somit nicht unbeschrankt einkommen- bzw.
korperschaftsteuerpflichtige naturliche Personen und Kapitalgesellschaften unterliegen - von
Ausnahmetatbestédnden abgesehen - mit deren Ertrdgen aus den Anleihen nicht der deutschen
Einkommen- und Koérperschaftsteuer.

Es sei aber darauf hingewiesen, dass seit dem 1. Juli 2005 eine Auskunftserteilung nach der
Zinsinformationsverordnung (ZIV-Verordnung zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen) bei Zinszahlungen an wirtschaftliche
Eigentimer, die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft
haben, an das Bundesamt fur Finanzen zum Zwecke des Informationsaustausches zu erfolgen hat.
Als wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne der Verordnung gilt, von Ausnahmetatbestanden abgesehen,
jede natirliche Person, die eine Zinszahlung vereinnahmt oder zu deren Gunsten eine Zinszahlung
erfolgt. Das Bundesamt fir Finanzen leitet diese Auskinfte an die zusténdige Landesverwaltung im
Anséssigkeitsstaat des Empfangers weiter. Die Auskunftserteilung umfasst folgende Angaben:

¢ Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentiimers der Zinszahlungen,
e Name und Anschrift der Zahlstelle,

e Konto- oder Depothummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder eine Bezeichnung der
Forderung, aus der die Zinszahlung stammt, sowie

e Gesamtbetrag der Zinsen und Ertrage und Gesamtbetrag des Erléses aus der Abtretung,
Ruckzahlung oder Einldsung, die im Kalenderjahr zugeflossen sind.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit den
Nachrangdarlehen richtet sich jeweils nach dem fur den Zinsempfanger geltenden nationalen
Steuerrecht. Auslandische Anleger werden gebeten, bei diesbeziiglichen Fragen zur Besteuerung
fachméannischen Rat einzuholen. Die Emittentin selbst beabsichtigt nicht, die Nachrangdarlehen
auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschlands anzubieten.
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I X DIE EMITTENTIN

1. Information Uber die Emittentin
1.1 Grundung, Rechtsform, eingetragener Sitz, Kontaktdaten, Registergericht

Die Emittentin, die CAPTURA GmbH, wurde am 05. Mai 2010 in der Rechtsform einer GmbH
gegrundet. Es ist vorgesehen, die GmbH in der Zukunft in eine AG umzuwandeln. Ein Bérsengang
wird jedoch nicht angestrebt.

Sitz der Gesellschaft, Verwaltungsanschrift und Kontaktdaten:

CAPTURA GmbH, Bretonischer Ring 5,
D-85630 Grasbrunn

Telefon: +49 (0) 89/ 41 61 281-0
Telefax: +49 (0) 89 /41 61 281-10
Email: info@captura-ag.eu

Die Emittentin ist im Handelsregister beim Amtsgericht Minchen unter der Nummer HRB 185908
eingetragen.

1.2 Rechtsordnung, Dauer

Die CAPTURA GmbH unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Gesellschaft ist auf
unbestimmte Dauer errichtet worden.

1.3 Geschaftsfuhrer

Zum alleinigen Geschéftsfuhrer ist mit Gesellschaftsvertrag vom 05. Mai 2010 Herr Christoph
Scheffold bestellt worden.

1.4 Ereignisse aus jlingster Zeit

Die Emittentin wurde im Rumpfgeschaftsjahr 2010 neu gegriindet. Das abgelaufene Rumpfgeschéfts-
jahr umfasste den Zeitraum vom 07. Mai bis 31. Dezember 2010. Auf Grund des Beginns der
Aufnahme der Geschafte sind erhohte Aufwendungen angefallen wie z.B. Rechts- und
Beratungskosten. Darliber hinaus hat der Aufbau des Vertriebes zu Provisionsaufwendungen gefiihrt,
die erst in den Folgejahren zu entsprechenden Erldsen fiihren werden. Aus diesen Griinden hat das
Jahr 2010 zu einem Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 39.152,15 (gem. gepriftem Jahresabschluss
fur das Jahr 2010, siehe ,XII FINANZINFORMATIONEN") gefuhrt. Die Vermdgenslage war daher
durch eine bilanzielle Uberschuldung gekennzeichnet, so dass sich die Frage nach der Moglichkeit
der Unternehmensfortfiihrung stellte. Die Unternehmensfiihrung hatte sich aufgrund nach eigener
Einschatzung positiver Aussichten fir eine Unternehmensfortfiihrung entschieden.

Im Geschéftsjahr 2011 hat die Emittentin vor Steuer und nach Wertberichtigungen in Héhe von EUR
1.491.907,50 einen Gewinn in Hohe von EUR 443.662,- erwirtschaften kénnen. Damit wurde die o. g.
Einschatzung bestatigt und somit das Vorjahresergebnis wieder ausgeglichen. Die Wertberichti-
gungen ergeben sich durch Sicherheitsabschlage auf die Beteiligungen bei Zugrundelegung einer
Uberaus vorsichtigen Bewertung.

Aufgrund einer aus Sicht der Emittentin planmaRigen sowie positiven Geschéaftsentwicklung konnte
die Emittentin samtlichen Zahlungsverpflichtungen, insbesondere den gegeniber ihren Anlegern, in
voller H6he sowie fristgerecht nachkommen. Es gibt keine weiteren Ereignisse aus jlingster Zeit in der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in erheblichem Mafe fir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind, insbesondere keine Ereignisse, die sich negativ auf die Bewertung der
Solvenz der Emittentin auswirken kénnten.

1.5. Beschreibung der wichtigsten Investitionen

Es wurden keinerlei wichtige Investitionen getéatigt und es sind auch noch keine wichtigen
Investitionen beschlossen worden. Alle getatigten sowie geplanten Investitionen liegen innerhalb der
normalen Geschaftstatigkeit der Emittentin.
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I X DIE EMITTENTIN

1.6 Unternehmenszweck

Der satzungsrechtlich formulierte Unternehmenszweck der Emittentin ist in § 2 der Satzung wie folgt
festgelegt:

1. Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art

2. Beratung von Unternehmen in Wirtschafts-, Unternehmens- und Finanzierungsfragen

3. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland
errichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen. Sie kann im In- und
Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verauRern und verwalten.

4. Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesellschafts-
zweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

1.7 Geschéftsjahr

Das Geschaéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

1.8 Stammkapital
Das von der Griindungsgesellschafterin bar einbezahlte Stammkapital betragt 25.000,00 Euro.

1.9 Beteiligungen, Beherrschungsverhéltnisse

Frau Karin Scheffold ist alleinige Gesellschafterin. Es bestehen keinerlei unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse an der Emittentin seitens Dritter. Es bestehen keine
Vereinbarungen, deren Ausilbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

1.10 Mitarbeiter

Die Emittentin beschéftigt derzeit 4 Vollzeitkrafte und 228 Teilzeitkrafte. Ab dem 01.10.2012 werden
es 6 Vollzeitkrafte sein. Die Arbeitsvertrage hierfiir wurden bereits geschlossen.

2. Marktentwicklung
2.1 Marktumfeld

Da nach Meinung der Emittentin das Handelsvolumen im bundesdeutschen Immobilienmarkt zukiinftig
weiterhin steigen wird, sieht sich die Emittentin in einer ausgesprochen guten Ausgangsposition, ihren
Unternehmenszweck mittel- bis langfristig erfolgreich umzusetzen.

2.2 Wichtigste Markte

Die Emittentin wickelt Uber eigens hierfiir gegriindete Projektgesellschaften nahezu ausschlieflich
Immobilienprojekte ab. Somit ist folglich der Immobilienmarkt in der Bundesrepublik Deutschland der
wichtigste Markt der Emittentin.

2.3 Wettbewerb

Der Emittentin ist kein Unternehmen bekannt, das derzeit oder in der Vergangenheit ein in den
wesentlichen Aspekten vergleichbares Geschaftsmodell betreibt oder betrieben hat. Deshalb geht die
Emittentin davon aus, dass sie derzeit auf keinen direkten Wettbewerber am Markt treffen wird. Dieser
Umstand ist allerdings fur das strategische Vorgehen der Emittentin nicht von Relevanz.
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3. Organisationsstruktur

Die Emittentin ist nicht Teil einer Unternehmensgruppe.

4. Trendinformationen

Seit dem 31.12.2011 gab es keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Geschaftsaus-
sichten der Emittentin. Es liegen ebenso keinerlei Informationen dariiber vor, dass es Trends,
Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle gibt, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

5. Organe der Emittentin, Geschéaftsadressen
Die Organe der Emittentin sind:

a) die Gesellschafterversammlung

b) die Geschéaftsfuhrung

Die Geschéaftsfuhrung Ubt alleinig der Geschéaftsfihrer Herr Christoph Scheffold aus. Die
Geschéftsadresse des Geschéftsfuhrers lautet Bretonischer Ring 5 in D-85630 Grasbrunn.

6. Potenzielle Interessenkonflikte

Der Geschéftsfiihrer der Emittentin ist nicht an Geschaften auflerhalb der Geschéftstatigkeit der
Emittentin beteiligt, die Interessenskonflikte ausldsen bzw. zeitliche Ressourcen im UbermafR binden
kénnten. Er Ubt neben seiner Tatigkeit flr die Emittentin keinerlei weitere Tatigkeiten aus. Darlber
hinaus hat der Geschaftsfihrer im Hinblick auf seine privaten Interessen und sonstigen
Verpflichtungen keine Interessenskonflikte in Bezug auf die Verpflichtungen gegentiber der Emittentin.

7. Corporate-Governance-Regelung

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der "Kodex") stellt wesentliche gesetzliche Vorschriften
zur Leitung und Uberwachung deutscher borsennotierter Gesellschaften (Unternehmensfiihrung) dar
und enthdlt international und national anerkannte Standards guter und verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung.

Der Kodex soll das deutsche Corporate Governance System transparent und nachvollziehbar
machen. Er will das Vertrauen der internationalen und nationalen Anleger, der Kunden, der Mitarbeiter
und der Offentlichkeit in die Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften
fordern. Der Kodex verdeutlicht die Verpflichtung von Vorstand und Aufsichtsrat, im Einklang mit den
Prinzipien der sozialen Marktwirtschaft fir den Bestand des Unternehmens und seine nachhaltige
Wertschodpfung zu sorgen (Unternehmensinteresse).

Der Kodex richtet sich in erster Linie an bdrsennotierte Gesellschaften. Auch nicht bérsennotierten
Gesellschaften wird die Beachtung des Kodex empfohlen. Als nicht borsennotierte Gesellschaft in der
Rechtsform einer GmbH unterliegt die Emittentin im weitesten Sinne mitunter auch den Empfehlungen
der ,Regierungskommission deutscher Corporate-Governance-Regelung®. Da die Emittentin nicht die
erstrangige Zielgruppe fur den Kodex darstellt, sie hier zudem keinerlei Handlungsbedarf oder
Verpflichtung erkennt, hat sie sich entschlossen, den Kodex nicht zu beachten.

-27 -



| X

8.

DIE EMITTENTIN

Inhaber, Griindungsgesellschafter, Geschéaftsanteile
Frau Karin Scheffold hat die Firma CAPTURA GmbH am 05. Mai 2010 gegriindet.

Verteilung der Geschéftsanteile:

Gesellschafter Anteile %
Karin Scheffold 500 100,00
Insgesamt 500 100,00

Zustelladresse fur die oben aufgefiihrte Gesellschafterin ist jeweils der Sitz der Emittentin.

9.

Die alleinige Gesellschafterin, Frau Karin Scheffold, erhalt kein Gehalt. Die Gesellschafterin erhalt
aulBerhalb des Gesellschaftsvertrags keine Gewinnbeteiligungen, sonstigen Beziige, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte oder Provisionen und Nebenleistungen jeglicher Art. Ferner

Gehalter der Gesellschafter und sonstige Vergitungen

stehen ihr ausschlieBlich die im Gesellschaftsvertrag geregelten Entnahmerechte zu.

10.

Folgende Dokumente konnen wéahrend der Ublichen Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin

Einsehbare Unterlagen

eingesehen werden:

die Satzung der Emittentin;

dieses Exposé;

die jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen;

die geprifte Bilanz fur 2010;

die geprifte GuV-Rechnung fir 2010;

der gepriifte Anhang zur Bilanz und zur GuV-Rechnung fur 2010;
die gepriifte Kapitalflussrechnung fiir 2010;

der Bestatigungsvermerk des Abschlussprtifers fir 2010;

die geprifte Bilanz fur 2011,

die geprifte GuV-Rechnung fir 2011,

der gepriifte Anhang zur Bilanz und zur GuV-Rechnung fur 2011;
die gepriifte Kapitalflussrechnung fir 2011,

der Bestatigungsvermerk des Abschlussprtifers fur 2011,

der Treuhand- und Verwaltungsvertrag vom 28.08.2012.

-28 -




TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

TREUHAND- UND VERWALTUNGSVERTRAG

zwischen

Firma Captura GmbH
vertreten durch den Geschéaftsfihrer Herrn Christoph Scheffold
Konrad-Zuse-Platz 8
81829 Minchen

- nachfolgend Auftraggeberin genannt -
und

Anwaltskanzlei Grasmiller & Wehner
vertreten durch Herrn Rechtsanwalt Florian Wehner
Maximiliansplatz 17
80333 Minchen

- nachfolgend Treuhdnder genannt -

kommt mit Wirkung zum 28. August 2012 nachfolgender Treuhand- und Verwaltungsvertrag
zustande,

§ 1 Aufgaben des Treuhénders

Der Treuhdnder verwaltet und betreut liber das Treuhandkonto Nr. 86 95 10 01 bei der
Donner & Reuschel Privatbank, BLZ 200 303 00, lautend auf Florian Wehner, das als
Rechtsanwalts-Anderkonto gefiihrt wird, Anlegergelder, die die Auftraggeberin im Rahmen
ihrer Emissionen von Nachrangdarlehen von ihren Anlegern vereinnahmt.

Die Aufgaben des Treuh&nders im Einzelnen sind

a) das Treuhandkonto als Zeichnungskonto fur die o. g. Emissionen der Auftraggeberin zu
flhren;

b) die Vereinnahmung der Anlegergelder und die Eingangskontrolle auf dem Zeichnungs-
konto;

c) die umgehende Riickzahlung von Anlegergeldern im Fall eines rechtskraftigen Widerrufs
eines Darlehensvertrags durch einen Anleger;

d) die Weiterleitung von Geldern als Gesellschaftereinlagen, nach Weisung/Absprache mit
der Auftraggeberin zu Fristen und Umfang, an die von der Auftraggeberin benannten
Projektgesellschaften.

Dies jedoch ausschlieBlich nur unter der Voraussetzung, dass dem Treuhdnder mitgeteilt
und dokumentiert wurde, wie diese Gesellschaftereinlagen zuziglich der Anteile am
geplanten Gewinn zuvor durch die Auftraggeberin durch geeignete MalRnahmen gegen
einen etwaigen Verlust abgesichert worden sind;

e) Sicherstellung der vertragsgerechten sowie rechtzeitigen Mittelverwendung gemal der
Informationsbroschire fur das 6ffentliche Angebot von Nachrangdariehen der Auftragge-
berin, insbesondere der Tilgung und Zinszahlungen an die Anleger der Auftraggeberin
nach MaRgabe der jeweiligen Darlehensvertrage;

f) die Funktion der Zahlstelle fir die 0. g. Emission der Auftraggeberin zu lbernehmen;

g) Auskehr der Uberschiisse an die Auftraggeberin unter der Voraussetzung der Befriedi-
gung der Anleger nach Mal3gabe derer Darlehensvertrage mit Tilgung und Zinsen.

_r.

Kurzzeichen Saite 1 van 3 Seiten — T und rirag Kurzzeichen I
Auftraggeberin: 7. ... Captura GmbH / Anwaltskanzlei Grasmiller & Wehner Treuhdnder: 7U
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§ 2 Informationspflichten

Beide Parteien sind jederzeitiger vollstandiger Information verpflichtet. Der Treuh&nder
erstellt monatlich Statusberichte anhand eines von ihm gefithrten Journals. Beide Parteien
erméchtigen einander zu vollstdndiger Einsicht in die fir das Treuhandverhaltnis und fir das
Abwicklungsverhalinis Anleger-Auftraggeberin sowie Auftraggeberin-Projektgesellschaften
mafigeblichen Unterlagen.

§ 3 Untervollmacht

Der Treuhénder ist berechtigt, Dritten, unter der Voraussetzung der Einhaltung der Schwei-
gepflicht, Untervolimacht zu erteilen. Angestelite des Treuhanders gelten immer als bevoll-
machtigt.

§ 4 Dauer

Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag tritt mit sofortiger Wirkung in Kraft und endet mit voll-
standiger Ruckzahlung samtlicher von der Auftraggeberin im Zeitraum dieses Treuhandver-
héltnisses emittierten Nachrangdarlehen. Die auflerordentliche Kindigung aus wichtigem
Grund bleibt vorbehalten. Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung und Beendigung des
Treuhandverhéltnisses gilt dieses als nicht eher beendet, als samtliche auf dem Treuhand-
konto befindlichen Gelder vollstdndig gemaR diesem Treuhand- und Verwaltungsvertrag
abverfiigt sind. Bis dahin bleiben Vollmachten im Innenverhdltnis und Aulenverhaltnis
uneingeschrankt wirksam.

§ 5 Vergiitung des Treuhdnders

1. Vergiitung fur die Abwicklung/Verwaltung eines Nachrangdarlehens:

Fur die Zeichnung eines Nachrangdarlehens der Auftraggeberin durch einen Anleger erhalt
der Treuhidnder einen Festbetrag in Hohe von € 50,- (in Worten: Funfzig Euro) zzgl. der
jeweils geltenden gesetzlichen Mehrwertsteuer, derzeit 19%, fallig mit Eingang der Anleger-
gelder auf dem Treuhandkonto.

2. Vergltung fiir Gesellschaftereinlagen:

Der Treuhdnder erhalt 1% (in Worten: Ein Prozent) zzgl. der jeweils geltenden gesetzlichen
Mehrwertsteuer, derzeit 19%, aus der Gesellschaftereinlage nach MaRgabe der Gesell-
schaftsvertrage der Auftraggeberin. Die Vergitung ist nach Anweisung der jeweiligen Gesell-
schaftereinlage an die jeweilige Projektgesellschaft der Auftraggeberin fallig.

§ 6 Gebtihren des Treuhandkontos

Die auf dem Treuhandkonto anfallenden Gebihren tragt die Aufiraggeberin.

§ 7 Zinsen des Treuhandkontos

Etwaige, aus der Bildung des Treuhandkontos anfallende Zinsen gebiihren der Auftragge-
berin. Eine Verpflichtung des Treuhdnders zur verzinslichen Anlage der Gelder ist damit
nicht verbunden.

Kurzzeichen = Seite 2 von 3 Selten - Treuhand- und lung ] Kurzzeichen g’
Auftraggebernn, - Captura GmbH / Anwaltskanzlel Grasmiller & Wehner Trauhdnder. 'W
¥
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§ 8 Schriftform

Weitere Vereinbarungen sind heute nicht getroffen. Nebenabreden, Anderungen oder Ergén-
zungen des Vertrages bedurfen der Schriftform, ebenso der Verzicht auf die Schriftform. Die
Parteien sind sich einig, dass E-Mail-Ubermittiung der Schriftfform gentigt, soweit die Verein-
barung auf gleichem Wege oder schriftlich bestatigt wird.

§ 9 Salvatorische Klausel

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages gegen geltendes Recht versto-
Ren oder sich als tatsdchlich oder wirtschaftlich undurchfiihrbar erweisen, so verpflichten
sich die Parteien unter Beachtung des Vertragszwecks die unwirksame Bestimmung dahin-
gehend abzuandern, dass diese - rechtlich wirksam - und dem Vertragszweck am néchsten
stehend gestaltet wird,

§ 10 Erfillungsort, Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand dieses Vertrages ist Miinchen.

I

Unterschrift RecH}isanwatt{F Ioﬁanf.Wehner (Treuhander)

Seite 3 von 3 Seiten = Treuhand- und Vi ltung g
Captura GmbH / Anwaltskanzlei Grasmiller & Wehner
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ANGEBOTSBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen zu
diesem Exposé dar. Im Rahmen der Emission eines Nachrangdarlehens werden die mit einem
Platzhalter (,4“) gekennzeichneten Stellen entsprechend ausgeflllt.

Endgiltige Angebotsbedingungen
fur das Nachrangdarlehen der Serie ¢ der CAPTURA GmbH

vom ¢
mit einem maximalen gesamten Nominalbetrag von 4 Euro

Dies sind die Endgiiltigen Angebotsbedingungen fur das Nachrangdarlehen der Serie 4.

1. Zeichnungsfrist

Die Zeichnungsfrist beginnt am 4 und endet am4.

2. Mindest- und Hochstbetrag des Nachrangdarlehens

Die Mindestdarlehenssumme betragt 4 Euro.

Die Hochstdarlehenssumme betragt € Euro.

Ein Anspruch auf Annahme der Zeichnungssumme besteht jedoch nicht. Die Summenangaben gelten
fur jeweils eine Zeichnung. Verschiedene Zeichnungen werden nicht zusammengerechnet.

3. Verzinsung

Das Nachrangdarlehen ist ab dem 4 (einschlieBlich) Uber einen Zeitraum von 4 Tagen
(einschlieBlich) mit 4 % jahrlich zu verzinsen.

4. Laufzeit

Die Laufzeit des Nachrangdarlehen beginnt am 4 (einschlieRlich) und endet nach 4 Tagen
(einschlief3lich).

5. Zinslauf

Die Zinsen werden abzuglich etwaig (gegebenenfalls zukinftig) anfallender gesetzlicher Steuer-
einbehalte, soweit die Emittentin zu einem derartigen Einbehalt verpflichtet ist, zum Ablauf der
Laufzeit zur Auszahlung fallig.

6. Geschéatzte Emissionskosten

Die Emissionskosten werden voraussichtlich etwa 4 % aus den eingenommenen Darlehensbetragen
betragen und werden von der Emittentin Gbernommen.

7. Qualifizierter Nachrang

Das Nachrangdarlehen ist mit einem qualifizierten Nachrang ausgestaltet. Im Falle der Insolvenz oder
Liguidation der Emittentin tritt der Anspruch des Darlehensgebers auf Rickzahlung des Darlehens
bzw. Zahlung der Zinsen im Range hinter die Forderungen samtlicher anderer nicht nachrangiger
Glaubiger des Unternehmens zuriick. Uberdies ist der Anspruch auf Riickzahlung des Darlehens
und/oder Zahlung von Zinsen solange und soweit ausgeschlossen, wie die Riickzahlung und/oder
Zahlung von Zinsen einen Insolvenzeréffnungsgrund — (drohende) Zahlungsunféhigkeit und/oder
Uberschuldung herbeifiihren wiirde.

Im Ubrigen gelten die Bedingungen und Angaben gem. Exposé vom 10. Oktober 2012.

Miinchen, den ¢
CAPTURA GmbH, Miinchen
Der Geschaftsfuhrer
gez. Christoph Scheffold
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X1l

Historische Finanzinformationen

8.1 Geprifte Bilanz fir 2010
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8.2 Geprifte Gewinn- und Verlustrechnung fir 2010

Anlage Il, Seite 2

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 07.05.2010 bis 31.12.2010

Captura GmbH
Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art
Miinchen
Euro
1. Umsatzerlose 63.480,95
2. sonstige betriebliche Ertrége 4.250,00
3. Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 40.660,00
4. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 7.983,33
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 1.804,38
9.787,71
5. Abscﬁreibungen
auf immaterielle Vermoégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachan-
lagen 953,32
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 36.944,29
7. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 99,33
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 18.636.83
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 39.151,87-
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,28
11. Jahresfehlbetrag 39.152,15
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8.3 Geprifter Anhang zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung fir 2010

Anlage lll, Seite 3
ANHANG zum 31.12.2010

Captura GmbH Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art, 81829 Miinchen

ll. Anhang
Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Captura GmbH wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuchs aufgestelit.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden
kdnnen, sind insgesamt im Anhang aufgefihrt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Nach den in § 267 HGB angegebenen GroBenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft.

Die Gesellschaft wurde neu gegriindet, so dass keine Vorjahresvergleichszahlen zur Verfligung stehen. Das
Rumpfgeschéftsjahr beginnt am 07.05.2010 und endet am 31.12.2010.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-
zung unterlagen, um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutz-
bar, um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die planm&Bigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensge-
gensténde linear vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken
bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden
alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
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Anlage I, Seite 4
ANHANG zum 31.12.2010

Captura GmbH Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art, 81829 Mlnchen

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

Angabe zu Forderungen

Forderungen mit einer Restlaufzeit Gber einem Jahr waren nicht zu verzeichnen.

In den sonstigen Vermdgensgegensténden sind zehn kurzfristig bestehende typisch stille Beteiligungen an
anderen Unternehmen in Héhe von Euro 229.455,95 enthalten.

Angabe zu Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert ausgewiesen. In Hohe von TEURO 991,5 besteht
bei einem Kreditinstitut ein Anderkonto, (iber das die Gesellschaft nur mit Zustimmung des Treuhénders ver-
fligen kann.

Angabe zu Verbindlichkeiten

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betrégt Euro 1.284.815,34 (Vorjahr:
Euro 0,00).

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und der Sicherungsrechte

Der Gesamibetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betragt

Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00).

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert
sind, betragt Euro 0,-. Dariiberhinaus bestehen die blichen gesetzlichen oder vertraglichen Sicherungsrechte
(Eigentumsvorbehalte).
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Anlage lll, Seite 5
ANHANG zum 31.12.2010

Captura GmbH Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art, 81829 Minchen

Sonstige Pflichtangaben

Angaben zur Vermittlung eines besseren Einblicks in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Die nachfolgenden, zusétzlichen Angaben sind bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage zu beachten:

Die Vermdgenslage der Gesellschaft ist durch den Jahresfehlbetrag und die dadurch entstandene bilanzielle
Unterdeckung beeintrichtigt. Unter Beriicksichtigung der positiven wirtschaftlichen Entwicklung (bis Marz
2011 und der Planungen) geht die Geschéfisfiihrung von einer Unternehmensfortfithrung (going concern) und

einem Abbau der bilanziellen Uberschuldung im Folgegeschéftsjahr aus. Der Jahresabschluss wurde geméan
§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB aufgestelit.

Namen der Geschéftsfiihrer

Wiéhrend des abgelaufenen Rumpfgeschafisjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch folgende
Personen gefiihrt:

Geschaéftsflhrer: Christoph Scheffold ausgelbter Beruf:  Kaufmann

Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
(§ 42 Abs. 3 GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegeniiber den Gesellschaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte Betrag
Euro

Ausleihungen 0,00

Forderungen 0,00

Verbindlichkeiten 2.034,26

Unterschrift der Geschéfisflihrung /

Miinchen, 24.06.2011 i .

Ort, Datum Unterschrj

URA

Tel:+49 (0) 89/20 70 42-430

Fax: +49 (0) 89 /20 70 42429
Captura GmbH Mail: info@captura-ag.eu
Konrad-Zuse-Platz 8 Registergericht
81829 Miinchen Minchen, HRB 185908
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8.4 Geprifte Kapitalflussrechnung fur 2010

Kapitalflussrechnung vom 07.05.2010 bis 31.12.2010

Captura GmbH Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art, 81829 Miinchen

Seite 7

Kapitalflussrechnung nach den Grundsétzen des

Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Gliederungsschema Il {,Indirekie Methode®)

2010
Euro
1. Periodenergebnis (einschlielich Ergebnisanteilen von Minder-
heitsgesellschaftern) vor auBerordentlichen Posten
-39.152,15
2. +/- Abschreibungen / Zuschreibungen auf Gegensténde
des Anlagevermdgens 953,32
3.+~ Zunahme / Abnahme der Riickstellungen 9.350,00
4, +/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen /
Ertrage (bspw. Abschreibung auf ein aktiviertes -4.383,38
Disagio)
5.-/+ Gewinn / Verlust aus dem Abgang von
Gegensténden des Anlagevermdgens 0,00

6.-/+ Zunahme / Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen sowie anderer

Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzu-

ordnen sind -2.820,45
7.+ Zunahme [/ Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 3.492,77
8. +/- Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen 0,00
Posten
9. = Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -32.559,89

(Summe aus 1 bis 8)

10.  Einzahlungen aus Abgéangen von Gegensténden

des Sachanlagevermaégens 0,00
11.- Auszahlungen fir Investitionen in das

Sachanlagevermdgen 798,82
12. + Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden

des immateriellen Anlagevermdgens 0,00
13. - Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle

Anlagevermogen 2.749,50
14. + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des Finanzanlagevermogens 0,00
15. - Auszahlungen fir Investitionen in das

Finanzanlagevermdgen : 0,00
16. + Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten

Unternehmen und sonstigen Geschaftstatigkeiten 0,00
17.- Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten

Unternehmen und sonstigen Geschéaftstatigkeiten 0,00
18. + Einzahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen

im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0,00
19. - Auszahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen

im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 213.750,00
20. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit -217.298,32

(Summe aus 10 bis 19)

-38-




X1l FINANZINFORMATIONEN

Kapitalflussrechnung vom 07.05.2010 bis 31.12.2010

Captura GmbH Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art, 81829 Milinchen

Seite 8

2l

23. +

24. -

25. =

26.
27 +/-

28. +

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen

(Kapitalerhéhungen, Verkauf eigener Anteile, etc.)

Auszahlungen an Unternehmenseigner und
Minderheitsgesellschafter (Dividenden, Erwerb

eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen,

andere Ausschittungen)

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme
von (Finanz-) Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Kredi-
ten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
(Summe aus 21 bis 24)

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds (Summe
aus Zf. 9, 20, 25)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungs- bedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
(Summe aus 26 bis 28)

-39-

25.000,00
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1.352.500,00

82.500,00

1.285.000,00

1.045.141,79
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8.5 Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers fir 2010

Captura GmbH
Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art
Konrad-Zuse-Platz 8

81829 Miinchen Anlage V, Seite 9
V. Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Captura GmbH

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung der Captura GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 7. Mai bis 31. Dezember 2010 ge-
priift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtiichen Vor-
schriften und den ergénzenden Bestimmungen des Geselischaftsvertrags liegen in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Pri-
fung eine Beurteilung liber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaBiger Buchfiihrung vermittelten Bil-
des der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandiungen werden die Kenntnisse {iber die Geschéftstétigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mégliche Fehler berlick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisys-
tems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss {iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priiffung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarsteliung des Jahre-
sabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Be-
urteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Schmalkalden, 24.06.2011

Dipl.-Kfm. Axel Krause & Dipl.-oec. Uwe Godbel
Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

RlFL GS e,

el Krause
irtschaftspriifer
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8.6 Geprifte Bilanz fur 2011
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8.7 Geprifte Gewinn- und Verlustrechnung fir 2011

Captura GmbH

Miinchen
Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
Anlage 2
Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Umsatzerldse 3.842.100,08 63.480,95
2. sonstige betriebliche Ertrage 3.603,10 4.250,00
3. Materialaufwand
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 913.568,04 40.660,00
4. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 174.164,39 7.983,33
b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 22.777,19 1.804.38
196.941,58 9.787,71
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegensténde des Anlage-
vermogens und Sachanlagen 1.872,76 953,32
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 335.705,64 36.944,29
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 10.242,78 99,33
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 472.287.80 18.636.83
9. Ergebnis der gewdéhnlichen Geschéftstatigkeit 1.935.570,14 39.151,87-
10. auRerordentliche Aufwendungen 1.491.907,50 0.00
11. auBerordentliches Ergebnis 1.491.907,50- 0,00
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 134.117,29 0,28
13. Jahresiiberschuss 309.545,35 39.152,15-
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8.8 Geprifter Anhang zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung fir 2011

Captura GmbH, Miinchen
Anlage 3/Blatt 1

ANHANG zum 31. Dezember 2011

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Captura GmbH wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des

Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurde teilweise von den gréRenabhéngigen Erleichterungen der
§ 288 HGB Gebrauch gemacht.

Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Angaben, die wahlwelise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden

kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefihrt.
Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Groflenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft.

Der Jahresabschluss wurde vor Gewinnverwendung aufgestellt.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich steuerrechtlicher
MaBnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und sofern sie der Ab-

nutzung unterlagen, um planmafige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und soweit
abnutzbar, um planméafige Abschreibungen vermindert.

Die planmafRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermogens-

gegenstande linear vorgenommen.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Ausleihungen zum Nennwert

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde wurden unter Beriicksichtiqgung aller erkennbaren

Risiken bewertet und mit dem Nennwert bilanziert.

Kassenbesténde und Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert bilanziert.
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Captura GmbH, Miinchen
Anlage 3/Blatt 2

Als Rechnungsabgrenzungsposten wurden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, welche Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuerrckstellungen beinhalten fiir das Jahr 2011 betreffenden Steuern.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden

alle erkennbaren Risiken berlicksichtigt.
Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber dem Vorjahr fand nicht

statt.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

Brutto-Anlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Geschiéftsjahresabschreibung

Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Angabe zu sonstige Vermogensgegenstande

In den sonstigen Vermogensgegenstanden sind 54 kurzfristig bestehende typisch stille Beteiligungen an
anderen Unternehmen in Héhe von insgesamt Euro 6.657.402,60 (Vorjahr: Euro 229.455,95) ausgewiesen.

Angabe zu Guthaben bei Kreditinstituten

Bei einem Kreditinstitut bestent ein Anderkonto in Héhe von TEuro 3.739,9 (Vorjahr: TEuro 991,5) Uber das
die Gesellschaft nur mit Zustimmung des Treuh&nders verfugen dar.

Angaben und Erlduterungen zu Riickstellungen

Im Posten sonstige Riickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Ruckstellungsarten

enthalten.
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Captura GmbH, Miinchen

Anlage 3/Blatt 3
Art der Riickstellung Stand zum Stand zum Veranderung in
31.12.2011 31.12.2010

TE T€ 1€ %

Steuerriickstellungen 132,3 0,0 132,3 100,0
Gewerbesteuer 69,7 0,0 69,7 100,0
Kérperschaftsteuer 62,6 0,0 62,6 100,0
Sonstige Riickstellungen 36,3 9,4 26,9 286,2
Abschluss- und Prufungskosten 35,7 9,1 26,6 292,3
sonstige Ruckstellungen 0,6 0,3 0,3 100,0
Riickstellungen gesamt 168.,6 9,4 159,2 1.693,6

Angabe zu Verbindlichkeiten

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt Euro 11.157.398,77
(Vorjahr: Euro 1.284.815,34).

AuRerordentliche Aufwendungen

Im Berichtsjahr wurden auf die Beteiligungen sowie auf die Gewinnbeteiligungen einschlieflich der
Verzugszinsen Wertberichtigungen in Héhe von insgesamt TEuro 1.491,9 vorgenommen. Der Ausweis

erfolgte unter den aulerordentlichen Aufwendungen.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern betreffen das Ergebnis der gewshnlichen Geschéftstatigkeit des laufenden Jahres.

Sonstige Pflichtangaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in betriebsgewéhnlichem Umfang.

Namen der Geschaftsfiihrer

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschafte des Unternehmens durch folgende
Personen gefiihrt:

Herr Christoph Scheffold, Minchen  ausgetbter Beruf: Kaufmann

Der Geschéftsfiihrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Es
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Captura GmbH, Miinchen
Anlage 3/Biatt 4

wird von der Schutzvorschrift geman § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.
Prokurist: Marcus Scheffold, Miinchen - Einzelprokura

Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
(§ 42 Abs. 3 GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegeniiber den Geselischaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pilichten:

Sachverhalte Betrag

€
Ausleihungen 0,0
Forderungen 100.741,36
Verbindlichkeiten 0,0

Unterschrift der Geschaftsleitung

Miinchen, 14. September 2012
Ort, Datum
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8.9 Geprifte Kapitalflussrechnung fur 2011

Captura GmbH, Miinchen Anlage 4

Kapitalflussrechnung nach den Grundsétzen des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2)

Gliederungsschema Il ("Indirekte Methode")

2011
TEuro

A Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteilen von 300.5

Minderheitsgesellschaftern) vor auRerordentlichen Posten i
2.+~ Abschreibungen / Zuschreibungen auf Gegenstande des 19

Anlagevermégens ‘
3. -+~ Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 159,2
4. +- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage 1.491,9
5. -M Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des 0.0

Anlagevermégens '
6. -/+ Zunahme / Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus 8.093.9

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, TR

die nicht der Investitionstatigkeit- oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind
7. +/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen 1533

und Leistungen sowie anderer Passiva, .

die nicht der Investitionstatigkeit- oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind
8. +/- Ein-und Auszahlungen aus aullerordentlichen Posten 0,0
9. = Cashlow aus laufender Geschaftstatigkeit

(Summe aus 1 bis 8) -5.978,1
10. + Einzahlungen aus Abgangen des Anlagevermogen 00
11. - Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermdgen -1.001.9
12. = Cashflow aus der Investitionstétigkeit

(Summe aus 10 und 11) #0019
13. +  Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der

Aufnahme von (Finanz-) Krediten 24054
14. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)

Krediten -5.686,6
15. = Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

(Summe aus 13 und 14) 9.713.3
16. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe aus 9, 12 und 15) 2.739,3
17. +  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.045,1
18. = i i i

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.784,4

(Summe aus 16 und 17)
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8.10 Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers fir 2011

Dr. Winfried Heide
Wirtschaftspriifer und Steuerberater
Anlage 5/Seite 1

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Captura GmbH, Miinchen

Ich habe den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Captura GmbH, Munchen, fiur das Geschéftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmiingen des Gesell-
schaftsvertrags liegen in der Verantwortung der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von mir durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss

unter Einbeziehung der Buchfihrung abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmatiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Eriragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen ber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchftihrung und Jahresabschluss (berwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Priffung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschatzungen der Geschaftsfiihrung sowie die Wardigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses. [ch bin der Auffassung, dass meine Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur mei-

ne Beurteilung bildet.

Meine Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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X1l FINANZINFORMATIONEN

Dr. Winfried Heide

Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Anlage 5/Seite 2

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Captura GmbH, Mtinchen, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezem-
ber 2011 den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trages und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaniger Buchfithrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Dresden, 14. September 2012
Ly, U, e

Dr. Winfried Heide
Wirtschaftsprifer

WIRTSCHAFTS-
PRUFER
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XIll MUSTER DER VERBRAUCHERINFORMA-
TIONEN FUR DEN FERNABSATZ

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Verbraucherinformationen fiir den
Fernabsatz zu diesem Exposé dar. Im Rahmen der Emission von Nachrangdarlehen werden die mit
einem Platzhalter (,9“) gekennzeichneten Stellen entsprechend ausgeflllt.

1. Informationen zum Vertragspartner — Anbieter der Finanzanlage
1.1 Ladungsfahige Anschrift des Anbieters und Kontaktdaten

CAPTURA GmbH, Bretonischer Ring 5 in 85630 Grasbrunn, Deutschland, vertreten durch den
Geschaftsfihrer Christoph Scheffold.

1.2 Gesetzliche Vertretung
Geschéftsfuhrer Christoph Scheffold

1.3 Rechtsform und Handelsregister

GmbH, Amtsgericht Minchen

1.4 Gegenstand des Unternehmens
Beteiligung an Unternehmen jeglicher Art.
Beratung von Unternehmen in Wirtschafts-, Unternehmens- und Finanzierungsfragen.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland errichten
und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen. Sie kann im In- und Ausland
Grundeigentum erwerben, belasten, veraufRern und verwalten.

Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

1.5 Name und Anschrift des Beraters

Die CAPTURA GmbH arbeitet bundesweit mit freien Handelsvertretern zusammen. Detalillierte
Angaben zur Identitat des Vermittlers in der Seite 1 des Antragsrechts oben zu entnehmen.

2. Informationen zur Finanzanlage
2.1 Wesen der Finanzanlage

bei der angebotenen Finanzanlage handelt es sich um ein Nachrangdarlehen mit qualifiziertem
Rangrucktritt.

2.2 Zustandekommen

Der Vertrag kommt durch Unterzeichnung des Darlehensantrages einschlieBlich der Widerrufs-
belehrung durch den Anleger, Versand der Vertragsexemplare an die CAPTURA GmbH und
Annahme durch Unterschrift seitens der CAPTURA GmbH (Geschéaftsfilhrung) zu Stande. Jeder
Vertragspartner erhalt ein Exemplar des Vertrages.
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2.3 Zahlung und Erfullung des Vertrages

Der Darlehensgeber zahlt den gesamten Darlehensbetrag laut Vertrag auf das durch die CAPTURA
GmbH benannte Zeichnungskonto ein

Kontoinhaber: Florian Wehner

Kontonummer: 86951001

Bankleitzahl: 200 303 00

Bank: Donner & Reuschel Privatbank

Ein Agio wird nicht erhoben.

2.4 Laufzeit
Die Laufzeit der Darlehen endet am: ¢

Die Mindestlaufzeit betragt: ¢

2.5 Leistungsvorbehalte

Nach Annahme des Zeichnungsantrages bestehen keine Leistungsvorbehalte seitens der Emittentin.
Nachrangdarlehen an die CAPTURA GmbH kénnen jedoch nur so lange gezeichnet werden, wie die
Hohe des Emissionsvolumens noch nicht ausgeschopft ist. Die Hohe des Emissionsvolumens ergibt
sich aus den Endgiiltigen Angebotsbedingungen.

2.6 Gesamtpreis einschlieB3lich aller verbundener Preisbestandteile

Der Preis fur ein Nachrangdarlehen an der CAPTURA GmbH besteht aus dem zur Verfligung
gestellten Darlehensbetrag. Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Mindestdarlehenssumme betragt: 4

Darliber hinaus hat der Darlehensgeber grundsétzlich keine weiteren Zahlungen zu leisten. Seine
Haftung ist auf den Darlehenssumme beschrénkt. Es besteht keine Nachschussverpflichtung.

2.7 Zahlung und Erfillung

Der Darlehensgeber hat die Darlehenssumme als Bareinlagen in Euro mind. 10 Tage vor
Laufzeitbeginn am € gem. den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen auf das Zeichnungs-
konto der CAPTURA GmbH einzuzahlen.

2.8 Risikohinweise

Diese Kapitalanlage unterliegt speziellen Risiken bis hin zum Totalverlust sowie einem qualifizierten
Rangricktritt, die im Exposé unter dem Punkt "Risikohinweise" ausfiihrlich beschrieben sind.

2.9 Widerrufsrecht und Rechtsfolgen des Widerrufs

Dem Anleger steht ein Widerrufsrecht zu (siehe Widerrufsbelehrungen fiir Haustirgeschafte und fir
Fernabsatzgeschafte als Anlagen zum Darlehensvertrag).

2.10 Spezifische zuséatzliche Kosten fir die Benutzung des Fernkommunikationsmittels

Versandkosten sowie Telefon- oder Internetkosten werden nicht in Rechnung gestellt. Eigene Kosten
fur Telefon, Internet, Porto etc. hat der Anleger selbst zu tragen.

-51-
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2.11 Gultigkeitsdauer der zur Verfiigung gestellten Informationen

Die zur Verfiigung gestellten Informationen haben Giiltigkeit bis zur Mitteilung von Anderungen.
Darlehen kénnen nur gezeichnet werden, solange das Darlehensvolumen der jeweiligen Serie in Héhe
von - siehe jeweilige Endgiltige Angebotsbedingungen - nicht Gberschritten ist.

3. Informationen Giber Besonderheiten des Fernabsatzvertrages
3.1 Aufsichtsbehdrde

Nach der derzeitigen Rechtslage ist fiir die genannte Gesellschaft eine Aufsichtsbehérde nicht
vorhanden.

3.2 Kindigungsbedingungen
3.2.1 Ordentliche Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung durch den Anleger sowie durch die Emittentin kann mit einer Frist von
sechs Monaten zum Jahresende erfolgen. Die ordentliche Kiindigung hat schriftlich (z.B. per Brief,
Fax oder E-Mail) gegeniber der jeweils anderen Partei zu erfolgen.

3.2.2 AuRerordentliche Kiindigung

Der Anleger ist berechtigt, das Nachrangdarlehen unverziglich zu kiindigen und dessen Rickzahlung
zum valutierenden Darlehensbetrag zuzilglich etwaiger bis zum Tage der Rickzahlung
(ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

¢ die Darlehensnehmerin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder

¢ ein Insolvenzverfahren tber das Vermogen der Darlehensnehmerin eréffnet und nicht innerhalb
von 60 Tagen nach der Er6ffnung aufgehoben bzw. ausgesetzt wird oder durch die
Darlehensnehmerin beantragt oder die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgelehnt wird, oder

¢ die Darlehensnehmerin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit
gesellschaftsrechtlichen MaRhahmen (Beispiel einer Verschmelzung oder einer anderen Form
des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft), sofern diese andere Gesellschaft alle
Verpflichtungen tUbernimmt, die die Darlehensnehmerin im Zusammenhang mit diesen Nach-
rangdarlehen eingegangen ist. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor
Ausilibung des Rechts geheilt wurde.

Die auRerordentliche Kiindigung hat schriftlich (z.B. per Brief, Fax oder E-Mail) zu erfolgen. Die
Ruckzahlung des qualifizierten Darlehensbetrages zuziglich etwaiger aufgelaufener Zinsen ist 14
Bankarbeitstage nach der Kiindigung aus wichtigem Grund zur Zahlung fallig.

Der Anleger hat gegen die Emittentin einen Anspruch auf Rickzahlung des qualifizierten
Darlehensbhetrages. Die Ruckzahlung der wirksam gekindigten Nachrangdarlehen erfolgt
grundsatzlich am 10. Bankarbeitstag nach Wirksamkeit der Kundigung. Die Falligkeit der Anspriiche
aus den Nachrangdarlehen insbesondere auf Zahlung der Zinsen sowie Rickzahlung des
valutierenden Darlehnsbetrages steht unter dem Vorbehalt, dass bei der Darlehensnehmerin ein
Insolvenzerdffnungsgrund nicht herbeigefihrt wird. Kann aufgrund des Zahlungsvorbehalts die
Ruckzahlung des Kapitals nicht zum urspringlichen Falligkeitstag erfolgen, ist sie unter der
Voraussetzung, dass bei der Darlehensnehmerin ein Insolvenzeréffnungsgrund nicht herbeigefiihrt
wird, drei Monate nach dem urspriinglichen Falligkeitstag vorzunehmen.

3.3 Anwendbares Recht
Auf die CAPTURA GmbH findet das Recht der Bundesrepublik Deutschland Anwendung.
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3.4 Vertragssprache

Deutsch

3.5 Zustandiges Gericht

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

3.6 Weitere Rechtshehelfe

Ein auBergerichtliches Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren ist vertraglich nicht vorgesehen. Im
Streitfall entscheiden die zusténdigen deutschen Gerichte.

3.7 Einlagensicherung

Eine Einlagensicherung oder andere Entschadigungsregelungen bestehen nicht.

Empfangsbestatigung

Ich, der/die Unterzeichnende, erklare, dass ich die auf diesen Seiten abgedruckte Verbraucher-
information fur den Fernabsatz erhalten habe.

Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber
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Ver . Vermittler-/Mitarbeiternummer:

N I N N N I B I I O

Antrag fiir ein Nachrangdarlehen Vermitteritarberter:

Anbieter:
Captura GmbH - Bretonischer Ring 5 - D-85630 Grasbrunn

Persénliche Angaben des/der Darlehensgebers/-in:

Vomame Titel, Name Geburtsdatum, Geburtsort
Strale, Haus-Nr. PLZ, Or Land
Staatsangehorigkeit Telefon (wird benttigt fir evtl. Rackfragen) Email (wird benctigt fur evtl. Rickfragen)
Kreditinstitut (relevant fiir Laufzeitend, BLZ Konto-Nr.
Antragsdaten Ich, der/die Darlehensgeber/-in vergebe fir eigene Rechnung ein © 1 an die
CAPTURA GmbH. Die Gewihrung des Nachmngdarlehens beruhi auf dem Verkaufsexposé
Emittentin vom 10. Oktober 2012 fiir das &ffentliche A von hen der CAPTURA
GmbH in Verbindung mit den Endglitigen Bedingungen fiir die Serie und
dient der Finanzierung der Untermehmungen der Emittentin gem. dem o. g. Verkaufsexposé.
Captura GmbH Der Darlet inalbetrag wird bis spét 10 Tage vor Laufzeitbeginn auf das
Zeich L der Emittentin, Konto-Nr. 86 95 1001, BLZ 200 303 00, Donner & Reuschel
; Bank, lautend auf RA Florian Wehner, eingezahlt. Unter Verwendungszweck ist der Vor- und
Name der Kapitalania 2 +
el ok Zuname" sowie Antrag auf ein Nachrangdariehen vom (Datum)* einzutragen. Es besteht kein
Nachrangdarlehen Anspruch auf Annahme.
der Serie: Der Darlehensvertrag kommt erst mit der fristgerechten Einzahlung des vollsténdigen
3 Darlehensbetrags und Annahme dieses Antrages durch die CAPTURA GmbH zustande. Mit
= der Abgabe des Antrages verzichtet der/die Darlehnsgeber/-in auf den Zugang der Annahme-
Nominalwelii Euro klarung gem. § 151 S.1 BGB. Im Fall der Ablet eines A jon dis
liberwi Betriige an den/die Darlet berl-in zuriick {iberviesen.
Euro: X
O, Datum Unterschiift Darlehensgeberi-in
Risikobelehrung
Beim Abschluss eines jeglichen Nact tarlet handelt es sich um eine Kapitalanlage, die gemal mit Risiken verbunden ist, Fiir den Abschluss

eines Nachrangdarlehens mit der CAPTURA GmbH gelten die jeweils gliltigen Endgliltigen Bedingungen und die im Verkaufsexposé vom 10. Oklober
2012 abgedmdderl Risikohinweise, Angabenvorbehalte sowie Vollsténdigkeits- und Verantwortlichkeitserklidrungen. Den Inhall dieses Verkaufsexposés,

die ten Angat behalte und Risikohinweise sowie die die Endgiiltigen Bedingungen zu dieser Serie habe ich gelesen und
inhaltlich verstanden. Der in Bezug auf dleses konk Nack larlehen F der Emittentin und Herm Rect It Florian Weh am
28. August 2012 geschlossene Treuhand- und Verwaltungsvertrag wurde mit mir ausfihrlich besprochen.

X
Ort, Datum Unterschrift Darlehensgebert-in
Widerrufsbelehrung/Empfangsbestitigung Empfangsbestitigung
©  Zur Antragsunterzeichnung hat zwischen mir und dem/der Vermitiler/in Ich, der/die Darleh bar/-in, b ige hiermit, dass ich
hiolgende Untertagen erhalten habe:
1. Verkaufsexposé (Stand 10. Oktober 2012)

am ein liches B bzw. Vermittlungsgesprach | 2 Treuhand- und Verwaltungsvertrag vom 28. August 2012 (im

stattgefunden. Die \.l'\p'ide!rufshelehrung bel Hausmrgeschéﬂen gem. § 312 BGB Verkaufsexposé vom 10. Oktober 2012 enthalten)
habe/n ich/wir erhalten,

3. Endgiiltige Bedingungen der Serie
0 Ein personliches Beratungs- bzw. \J'afrnrlllungsgespr'éch hat nicht statt-

Die Widerrufsbelel bei Fernabsat gen gem. § 312 b BGB | 4- Eine Kopie dieses Antrags

sowie die Verbraucherinformationen for den F bsalz habe ich erhalt
X X

Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber-in Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber-in
Datenschutz, Datenverarbeitungsklausel
Der.fDIe Danehensgeber.f-m willigt zum Zwecke der Fiihrung des Darlehensregisters und der Verwaltung der Nachrangdariet in die Speicherung,

g, Auski ilung sowie die Nachflage seinerfihrer in di Darleh g benen perst bezogenen Daten durch seinen/
ﬂm:n F lienstleister und die Darleh hmerin ein. Der/die Darlehensgeber/-in ist mit der Zi dung von Inf i ialien Giber und durch
die Darleh } in per E-Mail und/oder Post eir tanden. Es erfolgt keine Weitergabe der Daten an Dritte zu Werb L Die D

beitung geschieht unter Beachlung der einschldgigen Datenschulzbestimmungen. Die personenbezogenen Daten werden gekischl, sobald eine weilere
Speicherung nicht mehr notwendig isl. DemFDer Darlehensgeber/-in wird (iber die gespeicherten Daten und deren Weitergabe auf Anfrage Auskunft
erteill. Sofemn die Komn lion mit dem/d leh ber/-in per E-Mail staftfindet, erfolgt diese unverschliissall.

4

X

Ort, Datum Unterschrift Darfehensgeber/-in

Annahme des Antrags fir ein Nachrangdarlehen

Der oben bezerchnete Antrag fiir ein Nachrangdarlehen wird hiermit von der CAPTURA GmbH angenommen. Eine Kopie dieses Antrags mit der
Qriginal hrift wird dem/der Darlehensgeber/-in zugesandt.

Ort, Datum Fiir Captura GmbH
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Widerrufsbelehrung bei Fernabsatzvertragen (8312 b BGB)

Zum Antrag auf ein Nachrangdarlehen in Hohe von Euro vom

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Sie kénnen |hre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Grinden in Textform (z. B. Brief,
Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung in Textform, jedoch nicht vor Vertrags-
schluss und auch nicht vor Erfullung unserer Informationspflichten gemaf Artikel 246 82 in Verbindung mit §1
Abs.1 und 2 EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist genlgt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der
Widerruf ist zu richten an:

CAPTURA GmbH

Bretonischer Ring 5

D-85630 Grasbrunn

Telefax +49 (0)89 / 41 61 281-10
Email info@captura-ag.eu

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurlickzugewéahren und ggf.
gezogene Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszugeben. Kénnen Sie uns die empfangene Leistung sowie Nutzungen
(z.B. Gebrauchsvorteile) nicht oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem Zustand zurickgewéhren
beziehungsweise herausgeben, missen Sie uns insoweit Wertersatz leisten. Dies kann dazu fihren, dass Sie die
vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfullen missen. Verpflich-
tungen zur Erstattung von Zahlungen missen innerhalb von 30 Tagen erfillt werden. Die Frist beginnt fur Sie mit
der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fur uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise

Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf lhren ausdriicklichen Wunsch
vollstandig erfiillt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgetibt haben. Wenn Sie diesen Vertrag durch ein Darlehen
finanzieren und ihn spéater widerrufen, sind Sie auch an den Darlehensvertrag nicht mehr gebunden, sofern beide
Vertrage eine wirtschaftliche Einheit bilden. Dies ist insbesondere dann anzunehmen, wenn wir gleichzeitig Ihr
Darlehensgeber sind oder wenn sich lhr Darlehensgeber im Hinblick auf die Finanzierung unserer Mitwirkung
bedient. Wenn uns das Darlehen bei Wirksamwerden des Widerrufs oder bei der Riickgabe der Ware bereits
zugeflossen ist, tritt Ihr Darlehensgeber im Verhdltnis zu lhnen hinsichtlich der Rechtsfolgen des Widerrufs oder
der Ruckgabe in unsere Rechte und Pflichten aus dem finanzierten Vertrag ein. Letzteres gilt nicht, wenn der
vorliegende Vertrag den Erwerb von Finanzinstrumenten (z.B. von Wertpapieren, Devisen oder Derivaten) zum
Gegenstand hat.

Wollen Sie eine vertragliche Bindung so weitgehend wie mdglich vermeiden, machen Sie von lhrem Widerrufs-
recht Gebrauch und widerrufen Sie zudem den Darlehensvertrag, wenn Ihnen auch dafir ein Widerrufsrecht
zusteht. Bei Widerruf dieses Fernabsatzvertrages Uber eine Finanzdienstleistung sind Sie auch an einen hinzuge-
fugten Fernabsatzvertrag nicht mehr gebunden, wenn dieser Vertrag eine weitere Dienstleistung von uns oder
eines Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten zum Gegenstand hat.

Ende der Widerrufsbelehrung

Empfangsbestatigung

Ich, der/die Unterzeichnende, erklart, dass ich die auf dieser Seite abgedruckte Widerrufsbelehrung
erhalten habe.

Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber/-in
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Widerrufsbelehrung bei Haustiirgeschaften (8312 BGB)

Zum Antrag auf ein Nachrangdarlehen in Hohe von Euro vom

Widerrufsbelehrung
Widerrufsrecht

Sie kénnen Ihre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Grunden in Textform (z. B. Brief,
Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung in Textform. Zur Wahrung der
Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf ist zu richten an:

CAPTURA GmbH

Bretonischer Ring 5

D-85630 Grasbrunn

Telefax +49 (0)89 /41 61 281-10
Email info@captura-ag.eu

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurlickzugewéhren und ggf.
gezogene Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszugeben. Kénnen Sie uns die empfangene Leistung sowie Nutzungen
(z.B. Gebrauchsvorteile) nicht oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem Zustand zurickgewéhren
beziehungsweise herausgeben, missen Sie uns insoweit Wertersatz leisten. Verpflichtungen zur Erstattung von
Zahlungen miussen innerhalb von 30 Tagen erfillt werden. Die Frist beginnt fir Sie mit der Absendung lhrer
Widerrufserklarung, fiir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise

Wenn Sie diesen Vertrag durch ein Darlehen finanzieren und ihn spater widerrufen, sind Sie auch an den
Darlehensvertrag nicht mehr gebunden, sofern beide Vertrdge eine wirtschaftliche Einheit bilden. Dies ist
insbesondere dann anzunehmen, wenn wir gleichzeitig Ihr Darlehensgeber sind oder wenn sich Ihr
Darlehensgeber im Hinblick auf die Finanzierung unserer Mitwirkung bedient. Wenn uns das Darlehen bei
Wirksamwerden des Widerrufs oder bei der Riickgabe der Ware bereits zugeflossen ist, tritt Ihr Darlehensgeber
im Verhaltnis zu Ihnen hinsichtlich der Rechtsfolgen des Widerrufs oder der Riuckgabe in unsere Rechte und
Pflichten aus dem finanzierten Vertrag ein. Letzteres gilt nicht, wenn der vorliegende Vertrag den Erwerb von
Finanzinstrumenten (z.B. von Wertpapieren, Devisen oder Derivaten) zum Gegenstand hat.

Wollen Sie eine vertragliche Bindung so weitgehend wie mdglich vermeiden, machen Sie von lhrem Wider-
rufsrecht Gebrauch und widerrufen Sie zudem den Darlehensvertrag, wenn lhnen auch daflr ein Widerrufsrecht
zusteht.

Ende der Widerrufsbelehrung

Empfangsbestatigung

Ich, der/die Unterzeichnende, erklare, dass ich die auf dieser Seite abgedruckte Widerrufsbelehrung
erhalten habe.

Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber/-in
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Identifizierung gemal Geldwaschegesetz
Vom Zeichner auszufullen:

O Ich handle auf eigene Veranlassung.
O Ich handle auf Veranlassung von:

(Name und Adresse des wirtschaftlich Berechtigten)
Zweck der Zeichnung

O private Vermdgensanlage O Sonstiges:

Hinweis

Andern sich meine oben genannten Angaben oder meine Anschrift, Staatsangehorigkeit oder mein
Name, so bin ich verpflichtet, dies dem Treuhander unverzuglich mitzuteilen.

Wir weisen darauf hin, dass die Zahlung unmittelbar von einem auf den Namen des Zeichners
lautenden Konto, das den Anforderungen des Geldwéschegesetzes entspricht, erfolgen muss. Das ist
in der Regel bei inlAndischen Konten der Fall.

X
Ort, Datum Unterschrift Darlehensgeber/-in

Identitatspriafung*

Der Identitatsnachweis erfolgt (zutreffendes bitte ankreuzen) durch:

O Postident-Verfahren
(Der Zeichner wird die Identitatsprifung in einer Postfiliale seiner Wahl durchfiihren.)

oder
O personliche Identitatsprifung

Vom Identifizierenden auszufillen:

Im Fall personlicher Identifizierung bestatige ich, dass der Zeichner fir die Identifizierung anwesend
war und ich die Angaben des Zeichners anhand des Originals eines giltigen amtlichen Ausweises mit
Lichtbild Gberpruft habe. Eine Kopie dieses Ausweises (Vorder- und Rickseite) habe ich beigefiigt.

Ausweis-Nr.: gultig bis:

ausstellende Behorde:

Ich unterliege selbst den Pflichten nach dem Geldwéaschegesetz und habe die Identifizierung

durchgefiihrt in meiner Eigenschatft als:

O Kreditinstitut O Versicherungsvermittler

O Finanzdienstleistungsinstitut O Wirtschaftsprifer, vereidigter Buchprufer,
Steuerberater oder Steuerbevollméchtigter

Ich unterliege selbst nicht den Pflichten nach dem Geldwéaschegesetz und habe die Identifizierung
durchgefuhrt, in meiner Eigenschaft als

O Vermittler nach § 34 ¢ GewO @] Mitarbeiter der Captura GmbH

Ort, Datum Name und Anschrift des Identifizierenden (in Druckbuchstaben)

Unterschrift des Identifizierenden

Anlage: Ausweiskopie (Vorder- und Rickseite)

* Fur die Identitatspriifung bei juristischen Personen und anderen Gesellschaften ist — vorbehaltlich weiterer Erfordernisse — die
Vorlage eines Registerauszuges (Handelsregister, Genossenschaftsregister oder ein vergleichbares amtliches Register oder
Verzeichnis) erforderlich und daher dem Antrag beizufiigen. Ist eine natlrliche Person mit mehr als 25 % unmittelbar oder
mittelbar an der juristischen Person oder Gesellschaft beteiligt oder kontrolliert sie mehr als 25% der Stimmrechte, so ist ein
Beteiligungsnachweis, z. B. eine Gesellschafterliste, beizufigen.
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